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1. Yatirim Hizmetleri ve Araci Kurumlarin
Siniflandirilmasi

Temel Kavramlar

Yatinnm Kurulusu: Araci kurumlar ile yatirirm hizmet ve faaliyetinde bulunmak Uzere kurulus ve faaliyet
esaslari Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari kapsayan Ust terimdir.

Dar Yetkili Araci Kurum: Emir iletimine aracilik ve yatirirm danismanligi faaliyetlerini ylraten, 2026 yili
icin asgari 45.000.000 TL 6zsermaye sartina tabi olan ve risk seviyesi en dusuk araci kurum grubudur.
Kismi Yetkili Araci Kurum: islem aracih§i, en iyi gayret araciligi, sinirl saklama ve portféy yoneticiligi
faaliyetlerini yuriten, 2026 yili icin 190.000.000 TL asgari 6zsermaye gerektiren kurum sinifidir.

Genis Yetkili Araci Kurum: Portfdy araciligi, genel saklama ve aracilik yUklenimi gibi riskli faaliyetleri
yUrutebilen, 2026 yili icin 380.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip olmasi gereken en Ust segmenttir.
Emir iletimine Aracilik: Miisteriden alinan emirlerin islem veya portféy araciliina yetkili baska bir
kurulusa iletilmesi ve sonuclarin musteriye bildirilmesi faaliyetidir; bu kurumlarin saklama yetkisi
bulunmaz.

islem Aracihigi: Sermaye piyasasi araclariyla ilgili emirlerin muisteri adina ve hesabina veya kendi adina
musteri hesabina gerceklestiriimesi faaliyetini ifade eden yatinnm hizmetidir.

Portfdy Araciligi: Sermaye piyasasi araclarinin yatinm kurulusunun kendi hesabindan ve portfoylinden
alinip satilmasi faaliyetidir; bu faaliyet sadece genis yetkili araci kurumlarca yutratulebilir.

Yan Hizmetler: Yatirm kuruluslarinin Kuruldan ayrica izin almadan, sadece bildirimde bulunarak
yUrutebildigi, kredili islem ve genel yatirim tavsiyesi gibi ek finansal hizmetlerdir.

Bireysel Portfoy Yoneticiligi: MUsterilerin portfdylerinin, her bir misteri bazinda ve dnceden belirlenmis
stratejiler dogrultusunda vekil sifatiyla profesyonelce yonetilmesi faaliyetidir.

Yatirm Danismanhgi: Sermaye piyasasi araclari ve bunlar ihrac edenler hakkinda, misterilere
yonlendirici nitelikte kisiye 6zel yorum ve tavsiyelerde bulunulmasi hizmetidir.

Saklama Hizmeti: Sermaye piyasasi araclarinin ve bunlara iliskin haklarin musteri namina izlenmesi,
muhafazasi ve yonetilmesi hizmetidir; genel ve sinirli saklama olarak ikiye ayrilir.

Gise Hizmeti: Halka arz veya nitelikli yatinmciya satislarda taleplerin toplanmasi, nakdin tahsili veya
geri 6denmesi gibi islemleri kapsayan, emir iletimine aracilik kapsaminda sunulan bir hizmettir.

Kolektif Portfoy Yoneticiligi: Portfoy yoneticiligi faaliyetinin, bireysel portfoy yoneticiliginden ayri olarak
kolektif yatirrm kuruluslarinin (fonlar vb.) portfoylerinin yonetilmesini ifade eden turadur.

Cok Tarafli Alim Satim Sistemleri: Borsa disi teskilatlanmis pazar yerlerinin isletilmesini ifade eden
yatirnm hizmetidir; ancak mevcut durumda bu faaliyetin uygulama esaslarina dair ayrintili bir
dizenleme bulunmamaktadir.

ihtisas Personeli: Yatinm kuruluslarinin merkez veya merkez disi érgiitlerinde, yatirrm hizmet ve
faaliyetlerini fiilen yuriten ve gerekli mesleki yeterlilik belgelerine sahip calisanlardir.

Yatirim Kurulusu: Araci kurumlar ile yatinnm hizmet ve faaliyetinde bulunmak Uzere izin verilen bankalari
ifade eder.

Dar Yetkili Araci Kurum: Emir iletimine aracilik ve yatirrm danismanligi yapan, riski en distk kurum
grubudur.

Kismi Yetkili Araci Kurum: islem aracilidi, portfoy yoneticiligi ve sinirli saklama yapabilen orta riskli
kurum grubudur.

Genis Yetkili Araci Kurum: Portfoy aracihdi, aracilik yidklenimi ve genel saklama yapabilen en genis
yetkili kurum grubudur.

Emir iletimine Aracilik: Misteri emirlerini alip baska bir yetkili kurulusa iletme ve sonuclar bildirme
faaliyetidir.

Onemli Formiiller

2026 Asgari Ozsermaye Limitleri
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Dar: 45M TL | Kismi: 190M TL | Genis: 380M TL

Dar: Dar Yetkili Araci Kurum - Kismi: Kismi Yetkili Araci Kurum - Genis: Genis Yetkili Araci Kurum

Ornek: Bir kurum portféy araciligi (Genis Yetki) yapmak istiyorsa 2026'da 380 Milyon TL ézsermayeye sahip
olmalidir.

Onemli Noktalar

* Yatirm hizmetleri ve faaliyetlerinin icrasi icin Kuruldan izin alinmasi zorunluyken, yan hizmetler icin
sadece bildirim yapilmasi yeterlidir.

* Yan hizmet bildiriminden sonra Kurul 20 is gunu iginde aksi yonde goérus bildirmezse, ilgili hizmet Yatirrm
Hizmetleri Tebligi esaslarina gore yuratulebilir.

e Bankalar, kaldirach ahim satim islemleriyle (forex) ilgili olarak musterilerine tanitim yapamaz ve bu
islemlerde emir iletimine aracilik faaliyetinde bulunamazlar.

* Yurt disinda yerlesik kuruluslarin Tlrkce internet sitesi acmasi veya Turkiye'de is yeri kurmasi,
faaliyetlerinin Turkiye'deki yerlesiklere yénelik oldugu kabuli igin yeterlidir.

e Emir iletimine aracilik yapan kuruluslarin musteri varliklarini saklama yetkisi yoktur; bu nedenle saklama
yetkili bir yatirnm kurulusu ile anlasmalari zorunludur.

e Araci kurumlarin asgari 6zsermaye tutarlari 2026 yili icin Dar Yetkili: 45M TL, Kismi Yetkili: 190M TL ve
Genis Yetkili: 380M TL olarak belirlenmistir.

e Yatirnm kuruluslarinin kendi portféyleri icin (musteri amaci gutmeden) yaptiklar islemler Kurul'un iznine
tabi degildir.

* Emiriletimine aracilik faaliyetinde, hem iletici kurulusun hem de islemi gerceklestiren kurulusun
musteriyle ayr ayri cerceve s6zlesme imzalamasi esastir.

e Yatirim kurulusu tanimi araci kurum ve bankalari kapsar; ancak portfoy yonetim sirketleri ve kolektif
yatirim kuruluslar (6zel izinler hari¢) bu tanimin disindadir.

* Yurt disinda yerlesik kuruluslarin Turkiye'deki yerlesiklere ydnelik sayilmasi icin 'yerel kisi veya kurumlar
araciligiyla tanitim/pazarlama yapilmasi' Gglinci bir kriter olarak uygulanir.

e Emir iletimine aracilik faaliyetinde, kaldiracli islemler hari¢ olmak tzere emirler yurt disinda yerlesik
yetkili kuruluslara da iletilebilir.

e Emir iletimine aracilik izni icin kurulusun bu faaliyetten sorumlu bir birim olusturmasi, bir birim yoneticisi
atamasi ve emirlerin iletilecegi kuruluslara dair yazili sirket politikasi belirlemesi sarttir.

e Emir iletimine aracilik ve islem aracihigi faaliyetleri icin, her iki kurumun mutabakati olmasi kaydiyla tek
bir cerceve s6zlesme imzalanmasi mimkutnddar.

* Mdusteriye yapilacak periyodik bildirim ve raporlamalardan kural olarak lehine faaliyet gdsterilen (islemi
gerceklestiren) kurulus sorumludur.

e Emir iletimine aracilik kapsaminda, s6zlesme yapmak isteyen taraflarin komisyon karsiliginda bir araya
getirilmesi de bu faaliyetin bir pargasidir.

 Yatirnm hizmetleri icin Kuruldan iZiN, yan hizmetler icin BILDIRIM zorunludur.

* Yan hizmet bildiriminden sonra 20 is gunu icinde itiraz gelmezse faaliyete baslanabilir.

e Bankalar kaldirach islemler icin emir iletimine aracilik yapamaz ve tanitim yapamazlar.

e Yurt disi kuruluslarin Tarkce site agmasi veya Turkiye'de tanitim yapmasi onlari SPK denetimine sokar.

e Emir iletimine aracilik edenlerin saklama yetkisi yoktur, yetkili bir saklamaci ile anlasmalidiriar.

Sik Yapilan Hatalar

e Yatirim kurulusu teriminin portfoy yonetim sirketlerini de her durumda kapsadigini varsaymak.

e Emiriletimine aracilik yapan kurulusun, musteriye yonelik tUm raporlama ve bildirimlerden birincil
derecede sorumlu oldugunu disinmek.

* Yatirim hizmetleri listesinde yer alan 'cok tarafli alim satim sistemlerinin isletilmesi' faaliyetinin
halihazirda tim uygulama esaslarinin belirlenmis oldugunu sanmak.

https://www.finlisans.com/ders-notlari/yatirim-kuruluslari Sayfa 4



Yatirim Kuruluslari — Ucretsiz Ders Notu Ozeti finlisans.com

Sik Yapilan Hatalar

* Portfoy yonetim sirketlerini 'Yatinm Kurulusu' tanimina dahil etmek (Yanhstir, onlar ayri bir sermaye
piyasasi kurumudur).

e Yan hizmetlerin izin gerektirdigini disiinmek (Yanlistir, bildirim yeterlidir).
e Bankalarin her turli emir iletimini yapabilecegini sanmak (Yanhstir, kaldiragh islemler harigtir).
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2. Yatirhm Hizmetleri ve Araci Kurumlarin
Siniflandirilmasi ¢ Yatirm Hizmetleri: Aracilhik
Faaliyetleri ve Turev Arac Esaslan

Temel Kavramlar

Emir iletimine Aracilik: Yatinm hizmetlerinin tanitiimasi, sdzlesme akdine aracilik edilmesi veya
taraflarin komisyon karsiligi bir araya getirilmesidir; bankalar kaldirach islemler icin bu faaliyeti
yurtitemezler.

islem Aracihigi: Misteri emirlerinin borsa veya portfdy aracisi kuruluslara iletilerek gerceklestiriimesidir;
bu faaliyeti yurttecek kuruluslarin mutlaka sinirh saklama yetkisine sahip olmasi gerekir.

Portféy Aracihdi: Yatinm kurulusunun musteri emirlerini baska bir kuruma iletmeden, dogrudan kendi
portféyldnden karsi taraf olarak gerceklestirmesidir; cikar catismasi riski en yUksek olan aracilik ttruduar.

Emir Gerceklestirme Politikasi: islem ve portféy araciliginda emirlerin en iyi sekilde, 6zen ve sadakat
borcu cercevesinde yerine getirilmesi icin yonetim kurulu tarafindan belirlenen ve uyulmasi zorunlu
olan kurallar battntdar.

Fark Kontratlari (CFD): TezgahUstl piyasada gerceklestirilen ve Yatirirm Hizmetleri Tebligi uyarinca
kaldirach alim satim islemlerine iliskin tim kisitlama ve kurallara tabi tutulan tirev araclardir.

Baslangic Teminati: MUsterinin tezgahUstl tlrev araclarda pozisyon acabilmesi icin yatirmasi gereken
asgari tutardir; bu tutarin toplam pozisyon biyUkligtine orani araci kurum tarafindan belirlenir.

Surdirme Teminati: Masterinin agik olan tezgahUstl tlrev arag pozisyonlarini korumak amaciyla islem
suresince hesabinda bulundurmasi gereken, piyasa degerlemelerine goére takip edilen asgari teminat
seviyesidir.

Stres Testi: TezgahUstU tlrev arag risk modellerinin gecerliligini 6lgmek icin asgari alti ayda bir yapilan,
olumsuz piyasa senaryolarinin mali yapi Uzerindeki etkilerini analiz eden geriye dontk sinamadir.
Minhasirlik Sarti: Portfoy araciligi birim yoneticisinin sadece bu faaliyetten sorumlu olmasi kuralidir;
ancak ayni yoneticinin emir iletimi veya islem araciligi birimlerinden de sorumlu olmasi bu sarti bozmaz.
Basiretli Tacir ilkesi: Yatirrm kuruluslarinin miisteri emirlerini yerine getirirken géstermesi gereken, en
genis anlamda diristlik, piyasa kosullarina uygunluk ve profesyonel 6zen yUkimltligint ifade eden
temel ilkedir.

Sinirll Saklama Hizmeti: islem veya portféy aracili§i faaliyetinde bulunacak kuruluslarin, mdisteri
varliklarini izlemek ve korumak amaciyla Kuruldan almis olmalari veya basvurmus olmalari gereken
yetki taraddar.

Risk Yonetim Birimi: Portfoy araciligi yapan kurumlarda olusturulmasi zorunlu olan, teminatlandirma
politikalarini yUrtten ve genel mudure haftalik raporlama yapan, risklerin izlenmesinden sorumlu
birimdir.

Tarev Arag (6362 Sayil Kanun Tanimi): Menkul kiymet alma/satma hakki veren araclar; degeri bir
dayanak varligin (doviz, faiz, mal, endeks vb.) fiyatina veya degisimine bagh olan sézlesmeler ve
kaldirach islemlerdir.

TuUrev Arac¢ Sayillmayan Haller: Doviz, kiymetli maden veya mallarin fiziki ahm satimi ile gercek/tizel
kisilerin kendi aralarinda yatirim kurulusu olmaksizin yaptiklari ticari nitelikte olmayan islemlerdir.
Kaldiracl islem Kapsami Disindaki Haller: Varliklarin fiziki alim satimi, bankalar arasi islemler ve
bankalarin araci kurumlara likidite saglamak amaciyla yaptigi islemler bu kapsamda degerlendiriimez.
TezgahUstl TuUrev Aracg Listesi: Yatinm kuruluslarinin islem yapacaklari tirev arag tdrlerini ve dayanak
varliklari Birlik esaslarina gore belirleyip internet sitelerinde yayimladiklari ve Birlik'e gonderdikleri
listedir.

Emir iletimine Aracilik (EiA): Misteri emirlerinin islem veya portfdy aracisina iletilmesi faaliyetidir.
Execute yetkisi yoktur.

islem Araciligi (IA): Mlsteri emirlerini borsaya veya portfdy aracisina ileterek gerceklestirme (execute)
yetkisidir.

Portfoy Araciligi (PA): Yatirim kurulusunun mdisteri emrini kendi portféytinden (karsi taraf olarak)
karsilamasidir.
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 Baslangic Teminati: islem yapabilmek icin yatiriimasi gereken asgari tutar.
e Surdirme Teminati: Pozisyonun acik kalmasi icin gereken asgari teminat seviyesi.

Onemli Formiiller

Baslangic Teminati Orani
Baslangi¢c Teminati Orani = (Yatirilan Teminat Tutar / ilk Acilan Toplam Pozisyon Tutari)

Yatirilan Teminat Tutar: Miisterinin islem basinda hesaba yatirdi§i nakit veya varlik degeri - ilk Acilan Toplam
Pozisyon Tutari: Agilan s6zlesmelerin nominal veya piyasa degeri toplami

Ornek: Miisteri 2.000 TL teminat yatirarak 20.000 TL dederinde pozisyon acarsa, baslangic teminat orani %10
olarak gerceklesir.

Onemli Noktalar

e Yurt disi yerlesik kuruluslarla aracilik faaliyetine baslamadan énce Kurula bildirim yapilmali; 20 is ginu
icinde olumsuz cevap gelmezse faaliyete baslanabilir.

* Tezgahustu turev arac islemlerinde musterilerin kesinlesmis nakit alacaklari, talep edilmesi halinde en
gec 3 is gunu icinde tam ve nakden 6denmelidir.

e Kaldirach islemlerde genel musteriler yatirdiklari teminatin Gzerinde bir kayba ugratilamaz; bu zarar
musteriden talep edilemez.

e Tezgahsti tlrev arac listesindeki her tirlt degisiklik internet sitesinde ilan edilmeli ve 5 is glni icinde
Birlige bildiriimelidir.

e Stres testleri asgari 6 ayda bir (Haziran ve Aralik sonu itibariyla) yapilmali ve sonuclar 1 hafta icinde
yonetim kuruluna raporlanmahdir.

 Portfdy araciligi birim ydneticisinin finans piyasalarinda en az 5 yillik deneyime ve ileri Diizey veya Tiirev
Araclar lisansina sahip olmasi zorunludur.

* Bankalar, borsa mevzuati uyarinca Borsada islem gdren paylar ve paya dayall tirev aracglar Gzerinde
portféy araciligi faaliyeti yapamazlar.

e Yatirim ve kalkinma bankalarinin paylarda islem araciligi yapabilmesi icin halka acik olmayan bir araci
kurumun tim izinlerini iptal ederek piyasadan cekilmesi sarttir.

* Mevduat ve katilim bankalari, 17.06.2026 tarihli Kurul karari uyarinca yurt disinda paylar ile paya/pay
endeksine dayali tirev araclarda emir iletimine aracilik yapamazlar.

e islem aracihginda misteri emirleri, yatirim kurulusunun kendi hesabina veya iliskili kisilerin hesabina
verilen ayni fiyath emirlerden éncelikli olarak yerine getirilir.

e Yurt disi piyasalarda islem araciligi yapan kuruluslar, ilgili otorite tarafindan uygulanan yaptirimlari 3 is
gunu icerisinde Kurula bildirmek zorundadir.

e Yurt disi faaliyet bildirimlerinde Kurulca istenecek eksik belgelerin tamamlanmasi icin gecen sureler, 20
is gunlUk yasal degerlendirme siresinin hesabinda dikkate alinmaz.

e Turev arag islemleri yapacak kuruluslarin, yeterli sayida tirev araglar musteri temsilcisi ile muhasebe ve
operasyon sorumlusu goérevlendirmesi zorunludur.

e Risk y6netim birimi, mUsterilerin teminat durumlarini genel mudure en az haftalik olarak raporlamakla
yukimluduar.

e Portfoy araciliginda islemlerin gerceklestirilecegi fiyatlar; genel piyasa kosullari ve gercede uygun
degerlerle uyumlu, nesnel bir bicimde belirlenmelidir.

* Pozisyon limitleri belirlenirken; s6zlesme grubu, teslim ayinda olunup olunmadigi ve islemin korunma
(hedging) amacli olup olmadigdi gibi kistaslar dikkate alinir.

e Bankalar kaldirach islemlerde ne islem araciligi ne de portfoy araciligi yapabilir.

* Tezgahustl turev islemlerde nakit alacaklar 3 is glint icinde édenmelidir.

* Stres testleri 6 ayda bir yapilmali ve sonuclar 1 hafta icinde YK'ya sunulmalidir.

« Mevduat/katilim bankalari pay ve pay endeksli araclarda IA ve EIA kisitlamalarina tabidir.

 Portfdy araciligi birim yéneticisi en az 5 yil deneyimli ve ileri Dizey/Tirev lisansli olmalidir.
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Sik Yapilan Hatalar

* Hata: Bankalarin tim aracilik faaliyetleri icin asgari 6zsermaye sartina tabi oldugu sanilir. Dogrusu:
Bankalar emir iletimi, islem ve portfdy araciligi basvurularinda asgari 6zsermaye sartindan muaftir.

e Hata: Kaldiracli islemler icin yurt disindaki kuruluslara emir iletilebileceg@i dtstnUlir. Dogrusu: Kaldirach
alim satim islemlerine yonelik yurt disi yerlesik kuruluslarla emir iletimi veya islem araciligi faaliyeti
yuruttulemez.

e Hata: Bankalarin hicbir tlirev aracta islem araciigi yapamayacagdi varsayilir. Dogrusu: Bankalar, pay
endekslerine veya paylara dayali olanlar haric diger tirev araglarda islem araciligi yapabilirler.

e Hata: Portfoy araciligi yapan her kurumun yeni bir risk yonetim birimi kurmasi gerektigi sanilir. Dogrusu:
Bankalarin mevcut risk yonetim birimleri bu faaliyetin risklerini de izliyorsa, yeni bir birim kurma sarti
aranmaz.

¢ Hata: Profesyonel musterilerin hicbir kosulda teminatindan fazla zarara ugratilamayacagi distndltr.
Dogrusu: Talebe dayali profesyonel musteriler yazili onay verirlerse, teminatlarini asan zarardan sorumlu
tutulabilirler.

* Hata: Bankalarin pay endeksine dayali tirev araglarda hicbir aracilik faaliyeti yapamayacagi sanilir.
Dogrusu: Bankalar pay endeksine dayali tirev araglarda islem araciligi yapamazken, portfoy araciligi
yapabilirler.

e Hata: Emir iletimine aracilik yapan bir kurumun sadece tek bir kurum lehine calisabilecedi dtstnulir.
Dogrusu: Bir araci kurumun birden fazla kurum lehine emir iletimine aracilik faaliyeti ylrttmesi
mumkuandur.

e Emir iletimine aracilik ile islem araciligini karistirmak (execute yetkisi farki).
e Bankalarin tim tlrev aracglarda yetkili oldugunu sanmak (pay endeksli aracg kisitlamalarina dikkat).

e Stres testi sikhigini yillik sanmak (dogrusu 6 aydir).
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3. Yatirnm Hizmetleri: Aracilik Faaliyetleri ve Turev Arac
Esaslari * Yatirnm Hizmetleri, Kaldirach islemler ve
Portfoy Yonetimi

Temel Kavramlar
* Stres Testi: Risk modellerinin gecerliligi icin olumsuz senaryolar altinda kirilganlklari dlcen, asgari alti
ayda bir geriye donuk yapilmasi zorunlu olan testlerdir.

e Baslangic Teminati: Musterinin islem yapabilmesi icin yatirmasi gereken asgari tutar olup, yatirilan
teminatin ilk agilan toplam pozisyon tutarina oranini ifade eder.

 Slrdirme Teminati: islemler suresince sahip olunmasi gereken asgari teminat seviyesidir; bu oran
altina distldigunde teminatin baslangic seviyesine tamamlanmasi gerekir.

 Kaldirac Orani: islem yapmak icin yatirilan teminat karsihiginda alinabilecek pozisyon tutarini gdsteren,
baslangicta 10:1 sinirini asamayacak sekilde belirlenen orandir.

e Brat Varlik: Yatirnlan ve cekilen teminatlar ile yalnizca kapanan pozisyonlarin kar/zarar tutarlar dikkate
alinarak hesaplanan, acik pozisyon karlarini icermeyen bakiyedir.

* Net Varlik: Muisterinin yatirdigi/cektigi teminatlar ile birlikte hem acik hem de kapanan tim
pozisyonlarin guncel kar/zarar tutarlarini iceren toplam varlk tutandir.

 Kaldirach islemler Teminat Yedekleri: Misterilerin toplam briit ve net varlik farkinin en az yiizde ellisinin
Takasbank nezdinde araci kurum adina acilan hesapta tutulmasi gereken tutardir.

* Deneme Hesabi: Genel musterilerin gercek hesap acmadan 6nce asgari alti is ginu sUreyle ve en az elli
adet islem yaparak kullanmasi zorunlu olan simulasyon platformudur.

e Fiyat Yenilemesi: Mdusteri emrindeki fiyatin gerceklesmeden o6nce araci kurumca degistirilmek
istenmesidir; aleyhe uygulaniyorsa lehe olan her durumda da uygulanmasi sarttir.

e Bireysel Portfoy YoOneticiligi: Finansal varliklardan olusan portféylerin, misteri adina ve vekil sifatiyla
yOnetilmesi faaliyetidir; kolektif yatirim kuruluslarinin yonetimini kapsamaz.

e Otomatik Pozisyon Kapatma Orani: Musteri pozisyonlarinin araci kurumca tek tarafli kapatilabilecegi
esik olup, bu oran mutlaka stirdirme teminat oraninin altinda belirlenmek zorundadir.

* Konsantrasyon Limiti: Araci kurumlarin teminat cesitliligini saglamak amaciyla, teminat konusu araclari
ihrac edenler veya arag turleri itibariyla belirledikleri risk sinirlaridir.

e Emir Gergeklestirme Politikasi: Yatinnm kurulusunun musteri emirlerini fiyat, maliyet, hiz ve takas gibi
unsurlari gézeterek mimkuUn olan en iyi sonucu verecek sekilde yerine getirme yukimlalagadur.

» Fiyat Boslugu: Olagan disi fiyat hareketleri sonucunda Birlik tarafindan belirlenen oranlar asacak
sekilde olusan ve raporlanmasi zorunlu olan fiyat farklaridir.

e Stres Testi: Ekonomik ve finansal olumsuzluklarda kurumun risklerini ve kirilganlklarini 6lgen, 6 ayda
bir zorunlu yapilan testler.

* Baslangi¢ Teminati: Bir pozisyonun acilabilmesi igin yatirilmasi gereken asgari tutar.

e SUrdirme Teminati: Pozisyonun acik kalmasi icin hesapta bulunmasi gereken asgari tutar; altina
dusulurse baslangi¢ seviyesine tamamlama cagrisi yapilir.

» Kaldirag Orani: Yatirilan teminatin kag kati blyUkliglnde pozisyon alinabilecegini gosteren oran (Azami
10:1).

* Net Varlik: Kaldiragh islemlerde nakit bakiye ile birlikte hem agik hem kapanan tim pozisyonlarin
kar/zararini iceren toplam deger.

e Briat Varlk: Kaldirach islemlerde sadece nakit bakiye ve kapanmis pozisyonlarin kar/zararini iceren, acik
pozisyon karlarini hari¢ tutan deger.

Onemli Formiiller

Kaldirac Orani
Pozisyon Tutar / Teminat Tutar

Pozisyon Tutari: Acilan toplam islem hacmi - Teminat Tutari: islem icin yatirilan nakit bakiye
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Ornek: 100 TL teminat ile 1.000 TL pozisyon acilmasi durumunda kaldirac orani 10:1 olur.

Asgari Teminat Yedekleri Hesabi Tutari
0.50 * (Toplam Brut Varliklar - Toplam Net Varliklar)

Toplam Brut Varliklar: Tum musterilerin kapanmis pozisyonlara gore bakiyeleri - Toplam Net Varliklar: Tim
musterilerin acik ve kapali pozisyonlar dahil giincel varliklari

Ornek: Fark 10.000 TL ise, yedekler hesabinda en az 5.000 TL bulundurulmalidir.

Kaldirach islemler Teminat Yedekleri
Yedek = (Toplam Brit Varlik - Toplam Net Varlik) x 0,50

Yedek: Araci kurumun yedek hesabinda tutmasi gereken tutar - Briit Varlik: Musterilerin toplam brut varliklar - Net
Varhik: Musterilerin toplam net varliklar

Ornek: Fark 100.000 TL ise yedek hesapta en az 50.000 TL olmalidir.

Onemli Noktalar

e Kaldirach islemlere baslamak icin asgari baslangi¢ teminati 50.000 TL veya muadili dévizdir.

» Stres testleri asgari alti ayda bir (Haziran sonu ve yil sonu itibariyla) geriye dénuk yapilir ve sonuglar 1
hafta icinde yonetim kuruluna raporlanir.

» Kaldiragl islemlerde azami kaldirag orani 10:1'dir; Kurul bu orani varlik bazinda degistirmeye yetkilidir.

e Araci kurumlar, kaldiracli islem yaptiklari misterilerine bu islemler icin bireysel portfoy yoneticiligi veya
yatirim danismanligi hizmeti veremez.

* Gergeklesmis musteri emirleri kural olarak iptal edilemez; ancak teknik sorun veya musteri lehine
iyilestirme gibi istisnai hallerde iptal edilebilir.

* Elektronik islem platformu ve eklentilerindeki degisiklikler, kullanilmaya baslandigi tarihten itibaren 10
gun icinde Birlik'e bildirilmelidir.

e Araci kurumlarin bilgi sistemleri, yilda en az iki kez habersiz olacak sekilde 6zel amach bagimsiz
denetime tabidir.

e Teminat tamamlama cagrisini siresinde yerine getirmeyen musteri, baska bir ihbara gerek kalmaksizin
temerride dismus sayilir.

* Kaldirach islemlerde teminat olarak sadece Turk Lirasi veya TCMB tarafindan gunlik alim satim fiyatlar
ilan edilen ddvizler nakit olarak kabul edilir.

* Baslangic teminatinin nakit cekilmesi veya virman nedeniyle 50.000 TL altina diismesi durumunda yeni
pozisyon acilamaz; ancak zarar nedeniyle dususlerde islemlere devam edilebilir.

* Temerride disen musterilerin temerrit durumu kalkmadan, risklerini artiracak yeni pozisyon emirleri
kabul edilmez.

* islem aracih@ yetkisi icin éncelikle muisteri adina MKK nezdinde hesap acgilmasi ve sicil tanimlanmasi
zorunludur.

* Genel musterilerden, risk bildirim formuna ek olarak el yazilariyla 'Bilgi sahibiyim ve kabul ediyorum'
ibaresini iceren 6zel bir yazili beyan alinmasi sarttir.

* Profesyonel musterilerin emirleri, karsi tarafin iptal etmesi durumunda en geg ertesi islem gunu
icerisinde iptal edilebilir.

e Ozel amacli bagimsiz denetim raporlarinin bir érnegi 5 is giinii icerisinde Kurul'a iletilmek zorundadir.

e Birlik, araci kurumlarin fiyat verilerini bir yil boyunca saklar ve belirli diizeyi asan sapmalari haftalik
olarak kamuya duyurur.

* Bilgi islem altyapisinda verilerin gtvenligi icin islemlerin yapildigi yerden farkli bir lokasyonda yedekleme
sistemi kurulmasi zorunludur.

* Borsada islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari igin verilen fiyat tekliflerinin araci kurum internet
sitesinde anlik yayinlanmasi zorunludur.

e Kaldirach islemlere baslamak icin asgari 50.000 TL veya muadili doviz yatiriimahdir.

https://www.finlisans.com/ders-notlari/yatirim-kuruluslari Sayfa 10
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Onemli Noktalar

Genel musteriler icin demo hesapta 6 is ginu ve 50 islem zorunlulugu vardir.
Kaldiragh islem musterisine bu islemler igin portfoy yoneticiligi veya yatirrm danismanligi verilemez.
Stres testi sonuclari dénem bitiminden sonra 1 hafta icinde yénetim kuruluna raporlanmahdir.

Kaldirach islem teminatlari Takasbank nezdinde musteri bazinda saklanir.

Sik Yapilan Hatalar

Kaldiragh islemlerde baslangi¢ teminati altina distldiginde tim islemlerin durdurulacagini sanmak
(Zarar kaynakli dustslerde pozisyon acmaya devam edilemez ama mevcutlar sardardlebilir).

Al-sat sinyali veya alim satim stratejisi gibi hizmetlerin 'genel yatinm tavsiyesi' adi altinda verilmesinin
serbest oldugunu distinmek (Bu hizmetler kaldirach islemlerde yasak kapsamindadir).

MUsterinin agik talimati oldugu durumlarda dahi en iyi icra yikimliliginin ayrica sorgulanacagini
dusinmek (Acik talimat varsa yukimluluk yerine getirilmis sayilir).

Teminat tamamlama ¢agrisinda bakiyeyi sadece sirdiirme seviyesine tamamlamak (Dogrusu: Baslangig
teminati seviyesine tamamlanir).

Kaldirach islemlerde acik pozisyon karlarini teminat hesaplamasina dahil etmek (Dogrusu: Sadece
gerceklesmis karlar dikkate alinir).

Stres testlerinin sadece yilda bir kez yapildigini sanmak (Dogrusu: Asgari 6 ayda bir yapilr).

https://www.finlisans.com/ders-notlari/yatirim-kuruluslari Sayfa 11



5. Yatirhm Hizmetleri, Kaldirach islemler ve Portfoy
Yonetimi ¢ Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Danismanligi Faaliyet Esaslari

Temel Kavramlar

Bireysel Portfdoy Yoneticiligi: Finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir muisteri adina vekil
sifatiyla yonetilmesidir; ancak kolektif yatirim kuruluslarinin portféy yonetimini kapsamaz.

Yerindelik Testi: Yatirnm danismanlidi veya portfoy yoneticiligi éncesinde musterinin yatirnm amaclari,
mali durumu, bilgi ve tecribesinin sunulacak hizmetle uyumunu 6lcen zorunlu testtir.

Yatirnm Danismanligi: Sermaye piyasasi araclari hakkinda yatirimci talebiyle veya talebi olmaksizin,
belirli bir kisiye veya benzer nitelikteki gruba yonelik yonlendirici yorum ve tavsiye sunulmasidir.

Elektronik islem Platformu: Emirlerin iletilmesi ve izlenmesi icin kullanilan, tiim hesap hareketlerini ve
fiyat bilgilerini anlik kaydeden, gltivenligi ve yedeklemesi zorunlu olan teknolojik altyapidir.

Arastirma Birimi: Bireysel portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanligi faaliyetlerine temel teskil eden
analizleri bagimsiz ve cikar catismasini 6nleyecek sekilde hazirlayan zorunlu birimdir.

Portfoy Yoneticisi: Bireysel portfoy yoneticiligi yapabilmek icin 4 yillik lisans mezunu olmasi ve finans
piyasalarinda en az 5 yillik tecribeye sahip olmasi gereken yetkili personeldir.

Yatirim Danismani: Yatirim danismanhigi faaliyeti kapsaminda istihdam edilen, 4 yillik lisans mezunu ve
finans piyasalarinda en az 3 yil tecribe sartini saglayan uzman kisidir.

Karsilastirma Olclti: Misterinin risk-getiri tercihleri dogrultusunda belirlenen, portféy performansinin
Olctlmesinde kullanilan ancak kesin getiri taahhldld anlamina gelmeyen esik degerdir.

Basiretli Tacir ilkesi: Portféy yodnetim sirketlerinin kendi nakitlerini degerlendirirken veya miisteri
portfoylni yonetirken cikar catismasina meydan vermeden, 6zenle hareket etme yUukimlulagadar.

Finansal iliski Aciklamasi: Yetkili kurulusun, tavsiye verdigi ihracci ile arasindaki %1 veya daha fazla pay
sahipligi gibi objektifligi etkileyebilecek tim cikar iliskilerini misteriye bildirmesidir.

Otomatik Portfoy Kopyalama: Mdusterinin kendi portféyunde baska portfoyleri otomatik olarak takip
etmesini saglayan mekanizmalarin sunulmasi, bireysel portfoy yoneticiligi kapsaminda degerlendirilir.

Genel Yatinm Tavsiyesi: Yatirim danismanligi kapsami disinda kalan, yan hizmet olarak sunulan ve
belirli bir kisiye 6zel olmayan genel sermaye piyasasi yorumlaridir.

Tanitict Form: Yatirnm danismanhdi cerceve sozlesmesi imzalanmadan 6nce mdlsteriye sunulmasi
zorunlu olan; faaliyet ilkelerini, analiz yontemlerini ve olasi c¢cikar catismalarini iceren bilgilendirme
dokdmanidir.

Blokaj: Portfoy hesabina yapilacak islemlerde musteriden énceden teyit alinmasi zorunlulugu bulunmasi
halinde, saklamaya yetkili kurulus tarafindan varlhklar tGzerine konulabilen islem kisitlamasidir.

Bireysel Portfdy Yoneticiligi: Finansal varliklardan olusan portfdylerin, muisteri adina vekil sifatiyla
yonetilmesidir.

Yatinnm Danismanhgi: Belli bir kisiye veya gruba yonelik, sermaye piyasasi araglar hakkinda yénlendirici
yorum ve tavsiyelerde bulunulmasidir.

Yerindelik Testi: Hizmet sunulmadan énce mausterinin amaclari, mali durumu ve tecribesinin hizmetle
uyumunu 6lgen zorunlu testtir.

Arastirma Birimi: Yatinm kararlarina temel teskil eden analizleri yapan, operasyonel birimlerden
bagimsiz olmasi gereken birimdir.

Karsilastirma Olclitii (Benchmark): Portféy performansinin  kiyaslandi§i, ancak getiri taahhidi
tasimayan referans degerdir.

Onemli Noktalar

* Acik pozisyonlarin teminatsiz kalmasi veya portfoy degerinin esik degerin altina dismesi durumunda,
hesaplamanin yapildigi giin mUsteriye bildirim yapilmasi zorunludur.

* Yerindelik testi; subeler veya cagri merkezi Gzerinden kayit tutulan telefonlar araciligiyla yapilamaz.
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Onemli Noktalar

Talebe dayali olmayan profesyonel musterilerden yerindelik testi kapsaminda mali durum, bilgi ve
tecrlbe bilgilerinin alinmasi zorunlu degildir.

Ticari bankalar yatinm danismanhgi faaliyetinde bulunamazlar; bu yetki sadece araci kurumlar, kalkinma
ve yatirrm bankalari ile PYS'lere taninmistir.

Musteri, cerceve s6zlesmede ismi gecen portfoy yoneticisi veya yatinnm danismaninin degismesi
durumunda sézlesmeyi tek tarafli feshetme hakkina sahiptir.

Bilgi islem altyapisina iliskin verilerin yedegi, islemlerin yapildigi asil merkezden farkl bir yerde
konumlandirilmis sunucularda tutulmalidir.

Emeklilik sirketlerinin kendi fonlarina yonelik tavsiyeleri ile TEFAS veya BEFAS platformunda islem géren
fonlara iliskin yorumlar yatirirm danismanhgi kapsami disinda tutulmustur.

Musterinin yerindelik testi icin bilgi vermemesi durumunda hizmet sunulamaz ve bu durum musteriye
yazih olarak bildirilir.

Bireysel portfoy yoneticileri en az 5 yil, yatirnm danismanlari en az 3 yil finans piyasasi tecriibesine sahip
olmalidir.

Ticari bankalar yatinnm danismanhgi yapamaz; kalkinma ve yatirim bankalari ise her iki faaliyeti de
yapabilir.

Kurulus ile ihraggi arasinda %1 veya daha fazla pay sahipligi varsa bu durum danismanlik sirasinda
musteriye aciklanmalidir.

Elektronik islem platformlarinda tim emir hareketleri ve anlik fiyat bilgileri kaydedilmeli, veriler farkl bir
lokasyonda yedeklenmelidir.

Getiri garantisi verilmesi veya subjektif/abartili (en iyi, en saglam vb.) ifadelerin kullaniimasi kesinlikle
yasaktir.

Sik Yapilan Hatalar

Ticari bankalarin yatirrm danismanligi yetkisine sahip oldugunu diistinmek.
Yerindelik testinin telefon veya sube kanaliyla yapilabilecegini varsaymak.

Arastirma biriminin, portfoy yonetimi veya yatirim danismanhgi birimiyle ayni personel kadrosundan
olusabilecegini sanmak (birimler ayri olmalidir).

Profesyonel musterilerin tamaminin yerindelik testindeki tiim bilgi formlarindan muaf oldugunu
disiinmek (talebe dayali profesyoneller muaf degildir).

Bireysel portfoy yoneticiligi ile kolektif portféy yonetimini karistirmak (Bireysel yonetim fonlar
kapsamaz).

Yerindelik testi ile uygunluk testini karistirmak (Yerindelik testi danismanlik ve portféy yoénetimi icin daha
kapsamlhidir).

Portfdy yoneticisi ve danisman icin gereken tecrlibe surelerini karistirmak (Yoneticilikte 5 yil,
danismanlikta 3 yil).
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6. Bireysel Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnrm Danismanhigi
Faaliyet Esaslar  Yatirnrm Danismanhgi, Halka Arza
Aracihik ve Saklama Hizmetleri

Temel Kavramlar

Bakiyeyi Yuklenim: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla satisa sunulmasi ve satilamayan
kismin tamaminin bedelinin satis siresi sonunda tam ve nakden édenerek satin alinmasidir.

En lyi Gayret Araciligi: ihra¢ edilecek araclarin izahnamede belirtilen slirede satisa sunulmasi,
satilamayan kismin ise satisi yapana iade edilmesi veya oOnceden taahhUt etmis Ucuncu Kkisilere
satiimasidir.

Sinirli Saklama Hizmeti: Yatirnm kurulusunun sadece kendi yetkili oldugu islem araciligi, portféy araciligi
veya halka arz gibi faaliyetleri kapsamindaki musteri varliklarini saklamasi ile sinirli yetkidir.

Genel Saklama Hizmeti: Yetkili olunan vyatirnm hizmetlerinden badimsiz olarak, baska yatirm
kuruluslarinin masterileri icin de saklama hizmeti sunulmasina imkan taniyan ve ayri izin gerektiren
faaliyettir.

TUmUnd Yuklenim: Sermaye piyasasi araclarinin bedelinin satis baslamadan 6nce tam ve nakden
o6denerek tamaminin satin alinmasi ve ardindan halka satilmasi esasina dayanan aracilik taradur.
Duyarhlik Analizi: Yatinm danismanhdi kapsaminda sunulan tavsiyelerde kullanilan varsayimlarin, olasi
piyasa degisimlerine karsi olusturdugu etkileri ve risk uyarilarini iceren degerlendirme yéntemidir.
Tanitici Form: Yatinnm danismanhdi sézlesmesi imzalanmadan O6nce mdisteriye sunulan; stratejileri,
analiz yontemlerini ve olasi ¢ikar gatismalarini iceren zorunlu bilgilendirme dékimanidir.

Konsorsiyum Lideri: Halka arzin birden fazla kurulus¢a yapilmasi durumunda, konsorsiyumu resmi
kurumlara ve ihracciya karsi temsil eden, yonetimi Ustlenen yetkili yatinnm kurulusudur.

Gunluk Mutabakat: Saklamaya yetkili kurulusun kendi kayitlari ile merkezi saklama kuruluslari veya
diger saklamaci kuruluslar arasindaki hesaplart her gln karsilastirarak uyumluluk sagdlama
zorunlulugudur.

Yilhk Mutabakat: Saklamaya yetkili kurulusun ic kontrol birimi tarafindan musteriye ait varlik ve nakde
iliskin her takvim yilinda en az bir kez yazili veya elektronik ortamda teyit almasi islemidir.

Kismen Bakiyeyi YUklenim: Halka arzda satilamayan kismin sadece belirli bir b6limUnin bedelinin satis
suresi sonunda tam ve nakden 6denerek satin alinmasi taahhidinu iceren yuklenim taridur.

Ozel Bankacilik Kisiti: Mevduat ve katiim bankalarinin ézel bankacilik birimlerinde, tim sermaye
piyasasi aracglan icin portféy yoéneticiligi veya yatinm danismanhgl yapmalarinin yasaklanmasi
durumudur.

Kismen TUmudnd Yuklenim: Sermaye piyasasl araclarinin bedelinin satis baslamadan 6nce tam ve
nakden ddenerek sadece bir kisminin satin alinmasi ve ardindan halka satiimasidir.

Gise Hizmetleri: Yeni dizenleme ile halka arza aracilik faaliyeti kapsamindan cikarilarak, emir iletimine
aracilk faaliyetinin bir unsuru olarak kabul edilen hizmettir.

Standart Dagilim Tavsiyeleri: Yatinrm danismanligi yetki belgesi olmayan kuruluslarin, musteriye
yatiriminin belli ylzdelerini belli araclara yonlendirmesi konusunda verebilecedi genel tavsiyelerdir.
Portfoy Kopyalama/Takibi: Elektronik ortamda baska portfoylerin islemlerinin izlenmesini saglayan
hizmetlerde; strateji, risk bilgisi, islem hacmi ve performans goéstergelerinin sézlesmede yer almasi
zorunlulugudur.

Aracilik Yuklenimi: Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda satilamayan kismin satin alinmasi
taahhaduddar.

En lyi Gayret Araciligi: Satilamayan kismin satin alinma taahhiidii veriimeden, sadece satisa aracilik
edilmesidir.

Sinirli Saklama: Yatirrm kurulusunun sadece kendi aracilik veya ydnetim faaliyetine konu varliklari
saklamasidir.

Genel Saklama: Diger yatirim kuruluslarinin muisterilerine de sunulabilen bagimsiz saklama hizmetidir.

Mutabakat: Kurum kayitlari ile musteri veya dis kurulus kayitlarinin karsilastirilarak dogrulanmasidir.
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Onemli Noktalar

* Halka arz konsorsiyum sézlesmesi, imzalanmadan en az 2 is glini 6ncesinden konsorsiyuma katilan diger
yatirim kuruluslari ile paylasiimalidir.

* Mutabakat uyumsuzluklari tim 6nlemlere ragmen 3 is gunu icinde giderilemezse, durum derhal yonetim
kuruluna ve SPK'ya yazil olarak bildiriimelidir.

* Mdusteri hesaplarindaki nakit alacak bakiyeleri, mlsterinin talebi halinde en gec¢ 1 is gunu icerisinde
6denmek Ulzere degerlendirilebilir.

e Saklamaya yetkili kuruluslar, musterilerine ait varliklar hakkinda ayda bir bildirim yapmalidir; profesyonel
musterilerle bu bildirimin yapilmamasi kararlastirilabilir.

e Araci kurumlar icin halka arza aracilik ve saklama hizmetlerinde asgari 6zsermaye sarti aranirken,
kalkinma ve yatirrm bankalari bu sarttan muaftir.

e Yatirrm danismaninin degismesi durumunda kurulus bu durumu en seri haberlesme araciyla bildirmeli;
musteri yeni danismani uygun gérmezse sézlesmeyi tek tarafli feshedebilir.

* Bankalar pay ve pay endekslerine dayali tlirev araclarda islem araciligi, paya dayali tlrev araclarda ise
portfoy araciligi faaliyetlerini yUrttemezler.

e Halka arz fiyat tespit raporunda, kullanilan degerleme yéntemlerinin secilme gerekceleri ve Kurulca
belirlenen dederleme standartlarina uyum zorunludur.

* Halka arza aracilik faaliyetinde bir birim ydneticisi ve yeterli sayida kurumsal finansman uzmani
goérevlendirilmesi zorunludur.

* Mutabakat uyumsuzlugunun yatirrm kurulusunun mali durumu UGzerinde énemli etki yaratacak nitelikte
olmasi halinde, 3 is glini beklenmeksizin derhal SPK'ya bildirim yapilmalidir.

* Yurt disinda yerlesik musterilere sunulan saklama hizmetinde kayitlar, nakit haric olmak tzere hak sahibi
bazinda izlenmelidir.

* Bankalar, emir iletimine aracilik ettikleri mUsterilerine ilgili sermaye piyasasi aracglari icin genel saklama
hizmeti sunamazlar.

* Getiri talep etmeyen musterilerin nakitleri, anapara zarara ugratiimamak kaydiyla getirisi araci kurumda
kalacak sekilde degerlendirilebilir.

* Genel saklama hizmeti izni, sinirh saklama hizmeti iznini kapsamaz; her iki hizmet igin ayri izin
alinmalidir.

e Yatirnm danismani degdisikligi mUsteriye en seri vasitayla bildirilmelidir; misteri reddederse fesih hakki
dogar.

* Halka arzda fiyat tespit raporu hazirlanmasi ve degerleme standartlarina uyulmasi zorunludur.
* Saklama kayitlarinda uyumsuzluk 3 is glinu icinde giderilemezse Kurula bildirilmelidir.
* Mdusteri nakitleri toplu degerlendirilirse getiriler oransal dagitiimalidir.

* Mevduat bankalari paya dayali tirev araclarda islem/portfoy araciligr yapamaz.

Sik Yapilan Hatalar

* Gise hizmetlerinin halen halka arza aracilik faaliyeti kapsaminda oldugunun distnuimesi.

e Mutabakat uyumsuzluklarinda her durumda 3 is glint bekleme slresi oldugunun varsayilmasi (mali etki
blyukse derhal bildirilir).

e Mdusterinin bildirimlere itiraz etmemesinin mutabakat saglandigi anlamina geldiginin saniimasi.

e Bankalarin kendi emir iletimi musterilerine saklama hizmeti verebileceginin distnilmesi.

* Bakiyeyi yluklenim ile timunt yuklenimi karistirmak (TimunU yidklenimde 6deme satis 6ncesidir).
« itiraz edilmeyen bildirimlerin mutabakat sayildigini diisiinmek (Teblige gére mutabakat sayllmaz).

* Bankalar icin saklamada 6zsermaye sarti oldugunu sanmak (Bankalar bu sarttan muaftir).

https://www.finlisans.com/ders-notlari/yatirim-kuruluslari Sayfa 15



Yatinm Kuruluslari — Ucretsiz Ders Notu Ozeti finlisans.com

Formul Tablosu (hizli bakis)

2026 Asgari Ozsermaye Limitleri Dar: 45M TL | Kismi: 190M TL | Genis: 380M TL

Baslangi¢c Teminati Orani Baslangic Teminati Orani = (Yatirilan Teminat Tutar / ilk Acilan
Toplam Pozisyon Tutari)

Kaldirag Orani Pozisyon Tutari / Teminat Tutari
Asgari Teminat Yedekleri Hesabi Tutari  0.50 * (Toplam Brat Varliklar - Toplam Net Varliklar)

Kaldiracli islemler Teminat Yedekleri Yedek = (Toplam Brit Varlik - Toplam Net Varlik) x 0,50
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Devami ucretsiz kayitla

Yatirim Kuruluslari modulinin 26 boéliminin 6 tanesi bu PDF’te. Kalan 20 bdlim, konu
anlatimi ve ¢cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans'ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazli soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

O ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin gincel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/yatirim-kuruluslari

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glincelleme: 17 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.
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