UCRETSIiZ DERS NOTU OZETi

Takas ve Saklama

SPL Dlzey 1

Takas, saklama ve merkezi kars! taraf islemleri

Bu PDF’teki bélim 6 bolim
Moduldeki toplam bolim 27 bolim
Formdl sayisi 9 formiil
Son glincelleme 17 Eylul 2026

Bu belge Takas ve Saklama modUllinin Ucretsiz bélimlerinden derlenmistir. Tamami ve giincel hali:

https://www.finlisans.com/ders-notlari/takas-ve-saklama

© 2026 FinLisans - finlisans.com - Ticari amacla ¢ogaltilamaz.



https://www.finlisans.com/ders-notlari/takas-ve-saklama

Takas ve Saklama — Ucretsiz Ders Notu Ozeti finlisans.com

icindekiler

1. Takas, Saklama ve Operasyon islemlerine Giris ve MKK Diizenlemeleri

2. Takas, Saklama ve Operasyon islemlerine Giris ve MKK Diizenlemeleri « Merkezi Kayit Kurulusu
(MKK) Yapisi, Gorevleri ve Kaydi Sistem Esaslari

4. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Yapisi, Gorevleri ve Kaydi Sistem Esaslar ¢ Kaydi Sistem, MKK
islemleri ve Merkezi Karsi Taraf Uygulamalari

5. Kaydi Sistem, MKK islemleri ve Merkezi Karsi Taraf Uygulamalari « Takasbank Uyelik, Merkezi
Karsi Taraf ve Teminat Yénetimi Esaslari

6. Takasbank Uyelik, Merkezi Karsi Taraf ve Teminat Yénetimi Esaslari « Merkezi Karsi Taraf (MKT)
Uygulamalari, Garanti Fonu ve Temerrit Yonetimi

Bu PDF, Takas ve Saklama ders notunun Ucretsiz olarak yayimlanan ilk 6 bolimuni icerir. ModUulin tamami
27 bolimden olusur; kalan 21 bélim ile soru bankasi, sesli anlatim ve deneme sinavlari finlisans.com Uzerinde
yer alir.

Bolimler web sayfasinda birbiriyle ortlsecek sekilde hazirlandidi icin, bu PDF’'te ayni maddenin ikinci ve
sonraki tekrarlari ayiklanmistir (257 yinelenen madde). Madde sirasi ve boélum numaralari web sayfasiyla
aynidir.

https://www.finlisans.com/ders-notlari/takas-ve-saklama Sayfa 2



1. Takas, Saklama ve Operasyon Islemlerine Giris ve
MKK Duzenlemeleri

Temel Kavramlar

Acik Pozisyon: VIOP ve tezgahiistii piyasalarda kapatiimamis kisa/uzun pozisyonlari, Odiinc Pay
Piyasasi’'nda ise vadesi gelmemis menkul kiymet 6dung islemlerini ifade eder.

Acik Teklif Yontemi: Takasbank’in islemin eslestigi an piyasa katilimcilari arasina girerek aliciya karsi
satici, saticiya karsi alici konumuna gegmesi yontemidir.

Baslangic Teminati: Temerrit durumunda pozisyonlarin kapatilmasina kadar maruz kalinabilecek
risklerin karsilanmasi amaciyla baslangicta talep edilen teminat tutaridir.

BISTECH Marjin Yéntemi: Borsa istanbul (izerinde portféy bazl risk ydnetim algoritmasi kullanilarak
bulunmasi gereken teminat tutarinin hesaplanmasi yontemidir.

Brit Teminatlandirma: Musteri pozisyonlarinin netlestiriimeden, her bir mUsteri icin ayri ayri hesaplanan
teminat yakumlaltklerinin toplaminin yatiriilmasi esasina dayanir.

Garanti Fonu: Takas yUukUumlulUklerinin yerine getirilmemesi durumunda kullaniimak Gzere Takasbank
nezdinde MKT Uyelerinin katkilariyla olusturulan ortak fondur.

Merkezi Karsi Taraf (MKT): Takasbank'in aliciya karsi satici, saticiya karsi alici rolinU Ustlenerek takasin
tamamlanmasini hukuken taahht ettigi merkezi faaliyet taradur.

Merkezi Kaydi Sistem (MKS): Kaydi sermaye piyasasl araclari ve bunlara iliskin haklarin elektronik
ortamda tutuldugu, isletimi MKK tarafindan yUratilen merkezi sistemdir.

Net Teminatlandirma: MKT Uyelerinin muUsteri pozisyonlarini birbiriyle netlestirdikten sonra kalan risk
tutar Gzerinden hesaplanan teminat yukimlUliginu ifade eder.

Riske Maruz Deger (RMD): Piyasa dalgalanmalari nedeniyle bir portfoyln belirli bir donem ve olasilik
dahilinde maruz kalabilecegdi en yiksek zarari gosteren sayisal degerdir.

Sozlesme Yenileme YOontemi: Takas tamamlanmadan dénce taraflar arasindaki s6zlesmenin iptal edilip
Takasbank'in taraflarla ayri ayri s6zlesme yaparak araya girmesi yontemidir.

Stres Testi: Asiri ancak imkansiz olmayan piyasa kosullarinda, finansal kaynaklarin ve teminatlarin
riskleri karsilama dlzeyini 6lgcen senaryo bazl analizdir.

Teminat Degerleme Katsayisi: Teminata kabul edilen varliklarin nakde cevrilmesi sirasinda olusabilecek
piyasa deger disuUslerini yansitmak amaciyla uygulanan indirim katsayisidir.

MKK (Merkezi Kayit Kurulusu): Sermaye piyasasi araclarini kaydilestiren, haklari elektronik ortamda
izleyen ve merkezi saklama yapan 6zel hukuk tizel kisiligine haiz anonim sirkettir.

Coklu Pozisyon Hesabi: MKT uyelerinin kendi portfoylerine veya musterilerine ait pozisyonlarinin toplu
olarak izlendigi, ancak tUye ve muUsteri pozisyonlarinin her halikarda ayristirildigi hesaplardir.

Karsilanmis Riskler (Covered Risks): Takasbank’in MKT hizmeti nedeniyle maruz kaldigi; teminatlar,
garanti fonu ve Takasbank sermayesinden tahsis edilen bélimlerle korunan risklerdir.

Karsi Taraf Kredi Riski: iki tarafa yikimlilik getiren bir islemin muhatabi olan tarafin, islemin nakit
akisindaki son 6demeden dnce temerrude dusme riskidir.

Likidite Riski: Piyasalarda derinlik olmamasi veya asiri dalgalanma nedeniyle bir pozisyonun piyasa
fiyatlarindan kapatilamamasi sonucu maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Tarihsel Benzetim Yaklasimi: Gecmis bir dénemdeki tarihi piyasa kosullarini cari piyasa portfoylne
uygulayarak dogacak deger degisimlerini analiz eden risk olctim yaklasimidir.

Tekil Pozisyon Hesabi: MKT Uyeleri adina acilan, sadece tek bir misteriye veya Uyenin kendi portfoylne
ait pozisyonlarin izlendigi alt hesaplardir.

Yetkili Siniflandirici: Lisansli depolara teslim edilen tarim UGrUnlerini analiz eden, standartlara uygun
olarak siniflandiran ve bu durumu belgeleyen laboratuvarlardir.

MKK (Merkezi Kayit Kurulusu): Sermaye piyasasi aracglarini kaydilestiren ve hak sahipleri bazinda izleyen
o6zel hukuk tlizel kisisi anonim sirket.

MKT (Merkezi Karsi Taraf): Takasbank'in aliciya karsi satici, saticiya karsi alici olarak takasin
tamamlanmasini garanti etmesi.

Baslangic Teminati: Pozisyon acilirken olasi temerrit riskine karsi alinan ilk teminat.
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» Degisim Teminati: Piyasa fiyati degisimleri sonucu olusan kar/zarar farklarinin (mark-to-market)
karsilanmasi.

* Kaydilestirme: Sermaye piyasasi araclarinin fiziki senet yerine elektronik ortamda kayitla temsil
edilmesi.

Onemli Formiiller

BDDK Mevzuatina Gore Sermaye Tutan
Sermaye Tutari = Standart Oran icin Gereken Sermaye + ilave Sermaye Tutari

Standart Oran icin Gereken Sermaye: Bankacilik Kanunu uyarinca sermaye yeterliligi icin bulundurulmasi gereken
tutar - ilave Sermaye Tutari: icsel sermaye yeterliligi degerlendirmesi sonucu BDDK tarafindan talep edilen ek tutar

Ornek: Standart rasyo icin 100 TL ve BDDK ek talebi icin 10 TL gerekiyorsa, toplam sermaye tutari 110 TL olarak
hesaplanir.

MKK Sermaye Dagilimi (31.12.2025)
Toplam Sermaye = Takasbank (%64,9) + BIiST (%30,1) + TSPB (%5)

Toplam Sermaye: 100.000.000 TL - Takasbank: 64.900.000 TL - Borsa istanbul: 30.100.000 TL - TSPB: 5.000.000
TL

Ornek: Sermaye artinminda BIST en fazla %50 paya sahip olabilir.

Onemli Noktalar

* MKK'nin sermayesi 100 milyon TL'dir ve paylar A ve B grubu olarak ikiye ayriimistir.
» MKK ortaklk yapisinda Takasbank %64,9, Borsa istanbul %30,1 ve TSPB %5 pay oranina sahiptir.

* MKK esas sézlesmesine gore Takasbank pay! %75'i, Borsa istanbul pay! %50'yi ve TSPB pay! %10'u
gegemez.

* islem teminati, baslangic teminati ve degisim teminati olmak Gzere iki ana bilesenden olusmaktadir.
e MKK'nin kurucu ortaklari Borsa istanbul, Takasbank ve Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi (TSPB) olabilir.

* Portfoy bazli teminatlandirmada, ayni hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltic etkileri
hesaplamaya dahil edilir.

* MKK, lisansh depolar tarafindan diizenlenen iiriin senetlerinin (ELUS) kaydilestiriimesi ve izlenmesi
islemlerini de yUratar.

* MKT hizmeti kapsaminda Takasbank, acik teklif veya s6zlesme yenileme ydntemleriyle takasin
tamamlanmasini taahhit eder.

* MKK ortaklik yapisinda Takasbank, Borsa istanbul ve TSPB disindaki 'diger ortaklarin' her birinin payi %5'i
gecemez.

e SPK, MKK esas st6zlesmesinde yer alan kar payi dagitim oranlarina ve pay sahiplerine taninan imtiyazlara
sinirlama getirebilir.

* MKK'nin gérevleri arasinda sermaye piyasasi verileri icin merkezi bir veri bankasi olusturmak ve genel
kurullara elektronik katilim altyapisi saglamak bulunur.

e Takasbank blinyesindeki uygulama prosedurleri Takasbank Genel Muduru tarafindan onaylanir.

* Piyasa riski hesaplanirken; hisse senedi, kur, faiz orani ve emtia risklerinin yani sira hisse riskine iliskin
spesifik riskler de dikkate alinir.

* MKK, kaydilestirilen sermaye piyasasi araclarinin teslim alinmasi ve imhasini SPK tarafindan belirlenen
esaslar cercevesinde yuratir.

e MKK'nin en blytik ortagi %64,9 ile Takasbank'tir.

* MKK esas s6zlesmesine gore hicbir 'diger' ortak %5'ten fazla paya sahip olamaz.

e MKT uygulamalarinda 'Agik Teklif' ve 'S6zlesme Yenileme' olmak Uzere iki temel yontem vardir.
* Brit teminatlandirmada musteri pozisyonlari netlestiriimez, her musteri icin ayr hesaplanir.

* MKK kayitlari hem Uye (araci kurum) hem de hak sahibi (yatinnmci) bazinda tutulur.
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Sik Yapilan Hatalar

MKK'nin bir kamu kurumu oldugu disintlmektedir; ancak MKK 6zel hukuk tlizel kisiligine sahip bir
anonim sirkettir.

Acik pozisyonun sadece tirev araclarda oldugu saniimaktadir; oysa Odiin¢ Pay Piyasasi'ndaki vadesi
gelmemis islemler de acik pozisyon kabul edilir.

Brit ve net teminatlandirma kanstirilmaktadir; brat yéontemde masteri pozisyonlar netlestirilmez, her biri
icin ayri teminat hesaplanir.

MKT'nin sadece aliclyl korudugu varsayillmaktadir; oysa MKT hem aliciya karsi satici hem de saticiya karsi
alici olarak takasin her iki tarafini da taahhut altina alir.

Baslangic teminati ile degisim teminati karistirilmaktadir; baslangic teminati risk icin en basta alinirken,
degisim teminati piyasa fiyat degisimlerine gére sonradan olusur.

Piyasa Uyesi ile MKT Uyesi kavramlarinin karistirilmasi; Piyasa Uyesi sadece islem yapma yetkisine
sahipken, MKT Uyesi takas yiikimliliiklerine taraf olan kurulustur.

MKK'nin sadece hisse senetleri ile ilgilendiginin sanilmasi; MKK ayni zamanda ELUS (Elektronik Uriin
Senedi) ve borclanma araclarinin kaydilestirilmesinden de sorumludur.

MKK'y1 kamu kurumu sanmak (Aslinda 6zel hukuk ttizel kisisi anonim sirkettir).

Baslangi¢ teminati ile degisim teminatini karistirmak (Baslangic pozisyon acilisinda, degisim fiyat
hareketlerinde istenir).

MKK'nin borsa kotasyonu yaptigina inanmak (Kotasyon Borsanin yetkisindedir, MKK sadece kayit tutar).
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2. Takas, Saklama ve Operasyon islemlerine Giris ve
MKK Duzenlemeleri * Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
Yapisi, Gorevleri ve Kaydi Sistem Esaslari

Temel Kavramlar

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK): Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesine iliskin islemleri yuraten,
bu araclari ve bagh haklari elektronik ortamda Uyeler ve hak sahipleri bazinda izleyen merkezi saklama
kurulusudur.

MKK Sermaye ve Ortaklik Yapisi: 100 milyon TL sermayesi olan kurulusun paylari A ve B grubu olarak
ayriimis olup ana ortaklari Takasbank (%64,9), Borsa istanbul (%30,1) ve TSPB (%5) olarak dagiimistir.
Azami Pay Oranlari: MKK esas sdzlesmesi uyarinca ortaklarin sahip olabilecedi paylar; Borsa istanbul
icin %50, Takasbank icin %75, TSPB icin %10 ve diger ortaklar icin %5 ile sinirlandiriimistir.
Kaydilestirme: Sermaye piyasasi araclarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda ihracini esas
alan, SPK tarafindan belirlenen araclarin MKK nezdinde isme acilmis hesaplarda izlenmesi surecidir.
ihracci Havuz Hesabi: Kaydi sermaye piyasasi araclarinin ihrac siirecindeki gecici kayrtlarinin izlendigi,
satis sliresince takibin yapildigi ve yatirim fonu katilma payi islemlerinin yuratildigi hesaptir.
Bilinmeyen Ortak Hesabi: Kaydi dénltstirme asamasinda hak sahiplerinin ihracci tarafindan henuz
tespit edilemedigdi durumlarda, bu nitelikteki paylarin toplu olarak izlenmesi amaciyla olusturulan gecici
hesaptir.

Yabanci Saklama Global Hesabi: Yurt disinda yerlesik hak sahiplerine ait aracglarin, YMSK veya genel
saklama yetkili kuruluslar nezdinde hak sahibi ismi acilmaksizin toplu tutuldugu havuz niteligindeki
hesaptir.

TCMB Ozel Uyelik Statiisi: TCMB'nin talebiyle verilen, MKK Yénetmeligi'nin disiplin cezalari, Gyeligin
durdurulmasi, gozetim ve denetime iliskin hiikimlerinin uygulanmadigi ayricalikli bir Gyelik taradar.
Elektronik Kayit Kurulusu (EKK): Lisansli depolarca dizenlenen Urin senetlerinin kaydilestiriimesi ve
izlenmesi streglerini yuriten, MKK ile entegre calisan ve Bakanlik denetimine tabi olan sistemdir.
Yatirnmci Tazmin Merkezi (YTM) Devri: Hakkinda tazmin veya tedrici tasfiye karari verilen yatirim
kuruluslarinin MKK nezdindeki kayitlari Gzerinde islem yapma yetkisinin baska isleme gerek kalmaksizin
devredildigi kurumdur.

Sicil Numarasi: Merkezi Kaydi Sistem'de (MKS) her yatirmci icin kimlik veya vergi numarasi teyidi
sonrasi Uretilen, yatinmcinin tim dyelerdeki hesaplari icin gecerli olan tekil tanimlayicidir.

Msterek Mulkiyet Yatirnmci Hesabi: Birden fazla kisinin ortak mulkiyetinde acilan ve istirak oranlarinin
MKK nezdinde kayden izlendigi, hak sahiplerinin talebiyle olusturulan 6zel bir hesap tartudur.

Merkezi Dokiiman Yénetim Sistemi: Yurt disinda yerlesik hak sahiplerinin yatirrm kuruluslarinda hesap
acabilmesi icin gerekli belgelerin elektronik ortamda temin edildigi ve paylasildigi merkezi sistemdir.
Elektronik Genel Kurul (e-GKS): Paylari kayden izlenen anonim ortakliklarin genel kurullarina hak
sahiplerinin elektronik ortamda katilmasina ve oy kullanmasina imkan taniyan teknolojik altyapidir.
Takas Havuz Hesabi: Merkezi takas kurulusunun, dyelerin takas islemlerini vekil sifatiyla
gerceklestirmek amaciyla MKK nezdinde kullandigi hesaptir.

DIBS Depo Hesabi: EMKT sistemindeki banka depo hesaplari ile MKK hesaplari arasindaki DIBS
aktarimlarinin ve yatirimci islemlerinin yaritildiga 6zel hesaptir.

MKK Sermayesi: 100.000.000 TL toplam sermaye; Takasbank (%64,9), Borsa istanbul (%30,1) ve TSPB
(%5) ana ortaklardir.

Kaydilestirme: Sermaye piyasas! araclarinin senede baglanmaksizin elektronik ortamda isme aciimis
hesaplarda izlenmesidir.

Sicil Numarasi: MKS'de her yatirimci icin kimlik dogrulamasi sonrasi Uretilen tekil kimlik numarasidir.
YMSK: Yabanci Merkezi Saklama Kurulusu; MKK'ya Uye olabilir ve global hesaplar agabilir.

ELUS: Elektronik Uriin Senedi; lisansh depolardaki Uriinleri temsil eden ve EKK nezdinde izlenen
senetlerdir.
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Onemli Formiiller

MKK Pay Sahipligi Ust Limitleri

Pay = Azami Oran

Takasbank: %75 - Borsa istanbul: %50 - TSPB: %10 - Diger Ortaklar: %5

Ornek: Borsa istanbul'un payi %30,1'dir, (ist siniri olan %50'nin altindadir.

Onemli Noktalar

1 Nisan 2021 itibariyla, paylar kayden izlenen sirketler disindaki anonim sirketlerin hamiline yazili pay
sahipleri ve pay bilgileri MKK nezdinde izlenmeye baslanmistir.

MKK ve Uyeleri, kayitlarin yanlis tutulmasindan dolayi hak sahiplerinin ugrayacadi zararlardan kusurlari
oraninda sorumludur; bu sorumluluk s6zlesmeyle kaldirilamaz.

MKK'nin tek sunucu oldugu temel hizmetlerde Ucretler Yénetim Kurulu karari ve SPK onayi ile
belirlenirken, faydalaniimasi zorunlu olmayan hizmetlerde SPK'ya sadece bilgi verilir.

Kaydilestirme karari verilen ancak teslim edilmeyen sermaye piyasasi araclari borsada islem géremez ve
araci kurumlarca alim satimina aracilik edilemez.

islem yetkisinin MKK tarafindan belirlenen baska bir tiyeye devri halinde, devralinan hesaplara 3 ay
boyunca Ucret tahakkuk ettirilmez.

Borsa disinda yapilan satislarda; satilan pay tutarlari ve alici bilgileri, satisin yapildigi ginii izleyen is
guni sonuna kadar MKK'ya bildirilmelidir.

Yatirim fonu katilma paylarinin ihrag ve iptal islemleri dogrudan ihraggl havuz hesabi kullanilarak
gerceklestirilir.

Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin kayitlari gecici nitelikte olup, sermayenin ticaret siciline tescili ve
tescili izleyen is glini MKK'ya bildiriimesiyle kesinlik kazanir.

Yatirnm kuruluslarinin MKK Gyesi olabilmesi icin sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde 'saklama
hizmeti' vermek lzere yetkilendirilmis olmalari zorunludur.

ihraccilar, bedelli veya bedelsiz sermaye artirim tarihinden en gec bir is giinii 6ncesine kadar gerekli
bilgileri MKK'ya bildirmekle yukimludar.

Borsada islem goren sirketlerin KAP'ta yayinladiklari hak kullanim duyurulari, MKK'ya yapilmasi gereken
resmi bildirim yerine gecer.

Suresi icerisinde kullanilmayan yeni pay alma (richan) haklari, sirenin sonunda MKK tarafindan
hesaplardan silinir.

Kaydi sermaye piyasasi araglarina iliskin faiz ve temettu tutarlari, hak edildikleri ilk gin dagitilmak tzere
MKK'nin muhabir bankasi olan Takasbank'a aktarilr.

MKK Gyeliginin iptali icin yatinm kuruluslarinin nezdinde bakiyeli hesap bulunmamasi, ihracgcilar icin ise
kayden izlenen arac kalmamasi sarttir.

EKK (Elektronik Kayit Kurulusu) dyeligi icin lisansli depo isletmeleri ve yetkili siniflandiricilarin Ticaret
Bakanligi'ndan alinan gecerli bir lisansa sahip olmalari sarttir.

MKK, Gyeler arasindaki uyusmazliklarin ¢6ziminde Hukuk Muhakemeleri Kanunu cercevesinde tahkim
sisteminin kullanilmasina yardimci olur.

MKK'nin gézetim ve denetim merci Sermaye Piyasasi Kurulu'dur (SPK).

TCMB 6zel tyelik statlslindedir ve disiplin hiikiimlerine tabi degildir.

Kayitlarin yanls tutulmasindan MKK ve Uyeleri kusurlari oraninda sorumludur.

1 Nisan 2021 itibariyla borsa disi anonim sirketlerin hamiline paylari da MKK'da izlenmektedir.

Bedelli artirrmlarda riichan bedeli 6dendiginde haklar silinir ve paylar ihracci havuzundan yatirimciya
geger.

Sik Yapilan Hatalar

MKK Gyeliginin sadece Borsa istanbul yeligine bagh oldugu diisiiniilmemelidir; SPK onayi ile diger
kuruluslar da Gye olabilir.
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Sik Yapilan Hatalar

e TUm anonim sirketlerin degil, sadece paylari kayden izlenenlerin e-Genel Kurul altyapisi MKK tarafindan
zorunlu olarak saglanir.

e Sermaye azaltimi islemlerinde paylarin dogrudan iptal edildigi sanilmamalidir; 6nce ihraccl havuz
hesabinda toplanir, tescili mateakip iptal edilir.

* MKK'yI bir borsa veya fiyat belirleyici kurum olarak disinmek (MKK sadece kayit tutar).
e TUm anonim sirketlerin MKK'ya ortak oldugunu sanmak (Sadece Takasbank, BIST ve TSPB ortaktir).

* Fiziki senetlerin kaydilestirme sonrasi hala borsada satilabilecegini sanmak (Teslim edilmeyen senetler
islem goéremez).
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4. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Yapisi, Gorevleri ve
Kaydi Sistem Esaslari * Kaydi Sistem, MKK islemleri ve
Merkezi Karsi Taraf Uygulamalari

Temel Kavramlar

Bedelsiz Sermaye Artinmi: ihracci havuz hesabina kaydedilen haklarin, sermaye artirimi tarihi itibariyla
aciklanan oranlara gore Uye hesaplarina aktarilmasi strecidir.

Borsa Disl Satis Bildirimi: Satilan pay tutarlari ve alici hesap bilgilerinin, satisi izleyen is glinu sonuna
kadar ihracci veya araci Uye tarafindan MKK'ya bildirilmesidir.

Gecici Kayit: Esas sermaye sistemindeki ortakliklarin kayitlarinin, ticaret siciline tescil edilene kadar
tasidigi ve tescil bildirimiyle kesinlesen hukuki stattdur.

Takas Havuz Hesabi: Yatirnm kuruluslarinin takas borglarini kapatmak amaciyla, satisi yapilan sermaye
piyasas! araglarini aktardiklari MKK nezdindeki merkezi hesaptir.

Mali Hak Bildirimi: ihraccilarin faiz ve temettii gibi hak kullanimlarina iliskin bilgileri, en ge¢ isleme
baslamadan bir gin 6nce MKK'ya iletme yiakimlalagudur.

Genel Kurul Listesi: TTK 417 uyarinca genel kurula katilacak hak sahiplerini gésteren, genel kuruldan bir
gun 6nce MKK tarafindan hazirlanan resmi listedir.

Yatirimci Blokaji: Hesap sahiplerinin, ilgili Gyenin tasarruf yetkisini sinirlamak amaciyla MKK nezdindeki
hesaplari Uzerine koyabildikleri iradi kisitlamadir.

e-YATIRIMCI: Rehin veya teminat amach pay senedi cikis islemlerinin gergeklestirilebilmesi icin
yatirimcilarin kayit olmasinin zorunlu tutuldugu bilgi portalidir.

Merkezi Takas Kurulusu (MTK): Borsadaki islemlerin teslimi, 6denmesi ve teminat ifasini ylraten, Bakan
izniyle kurulan anonim ortaklik niteligindeki 6zel hukuk tlzel kisisidir.

Merkezi Karsi Taraf (MKT): Takas kurulusunun aliciya karsi satici, saticiya karsi alici rolint UGstlenerek
takasin tamamlanmasini taahhit ettigi risk yonetim uygulamasidir.

Dogrudan Takas Uyesi: Merkezi takas kurulusu nezdinde sadece kendi ve/veya kendi miisterilerinin
takas islemlerini gergeklestirmeye yetkili olan tye turadur.

Genel Takas Uyesi: Kendi ve misterilerinin yani sira, diger piyasa Uyelerinin de takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkili olan merkezi takas kurulusu Uyesidir.

Hareketsizlestirme: DIBS édemelerinde, 6deme giiniinden bir giin énce EMKT sisteminin kapanmasiyla
kiymetlerin islem yapilamaz hale getirilmesi ve itfada silinmesidir.

ihracci Havuz Hesabi: Sermaye azaltimi veya yatinm fonu iadelerinde, iptal edilecek paylarin
toplanmasi ve silinmesi amaciyla kullanilan 6zel hesaptir.

Kiymetli Haklar Sistemi: 6362 sayili SPKn ile fiziki senet basimi imkaninin ortadan kaldinlarak, sermaye
piyasasi aracglarinin kiymetli evrak niteliginden elektronik ortamda izlenen haklar niteligine déntismesini
ifade eden sistemdir.

Yatirrmci Uyar Sistemi: Hak sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla MKK nezdinde kurulan, SPK
tarafindan kaydi zorunlu tutulabilen ve kayit olunmamasi durumunda belirli islemlerin
gercgeklestiriimesinin engellenebildigi sistemdir.

Darphane Sertifikalari Fiziki Teslimi: Kayden izlenen sertifikalar karsihdinda fiziki emtianin (altin), MKS
uzerinden Darphane'ye iletilen taleplerin onaylanmasi ve ilgili sertifikalarin iptali ile yatirrmciya teslim
edilmesi surecidir.

MKS (Merkezi Kayit Sistemi): Sermaye piyasas! araclarinin kayden izlendigi, MKK tarafindan isletilen
sistem.

MTK (Merkezi Takas Kurulusu): Borsadaki islemlerin nakit ve kiymet takasini ylrtuten anonim ortaklik.
MKT (Merkezi Karsi Taraf): Takas kurulusunun aliciya karsi satici, saticiya karsi alici rolint Ustlenerek
takasin tamamlanmasini taahhUt etmesi.

Genel Takas Uyesi: Hem kendi hem de diger (iyelerin takas islemlerini yapmaya yetkili kurulus.
Hareketsizlestirme: DIBS édemelerinden bir giin dnce kiymetlerin transferinin durdurulmasi islemi.
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Onemli Noktalar

e Borsa disinda yapilan satislarin MKK'ya bildirim slresi, satis gininu izleyen is gini sonuna kadardir.

» Ozsermaye hallerine (temetti, artinm vb.) baslayacak sirket listesi her giin saat 16:30'da (yarim
gunlerde 12:00) kesinlestirilir.

e MKT hizmeti veren kuruluslarin i¢ denetim birimleri, risk ve altyapi glvenilirligini asgari 6 ayhk
dénemlerle kontrol edip SPK'ya bildirir.

* Genel kurula katilacaklar listesi, MKK tarafindan genel kurul gliniinden tam bir gtin 6nce hazirlanmak
zorundadir.

* MKT uygulamasi kapsaminda alinan teminatlarin mulkiyeti takas kurulusuna gecer; ancak kurulus
Uyelerin musterilerine karsi sorumlu degildir.

* Esas sermaye sisteminde sermaye artirim kayitlari, ticaret siciline tescili izleyen is gind MKK'ya
bildirilerek kesinlesir.

* Sermaye piyasasi araclari Gzerindeki rehin ve intifa haklari, belgelerin Giyeye verilmesiyle derhal MKK
kayitlarina yansitilir.

* Merkezi Takas Kuruluslarinin (MTK) kurulusuna SPK'nin teklifi Gzerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir;
faaliyete gecmeleri ise SPK iznine tabidir.

e TCMB, yatirim kuruluslari ve Takasbank tarafindan 6nerilip SPK tarafindan kabul edilen diger kisiler
MTK'ya Uye olabilir.

* Sermaye piyasasi araclarina iliskin teminatlar ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin teminat
ve varliklardan ayri izlenmek zorundadir.

* SPK, MKT hizmeti verecek kuruluslarin mali yeterliligini stres testleri ile degerlendirme ve kredi
derecelendirmesi yapilmasini talep etme yetkisine sahiptir.

 Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi, EPIAS Elektrik Piyasasi ve TEFAS
platformundaki islemlerde Takasbank'in MKT rolt bulunmamaktadir.

e Kayden izlenen araclara iliskin haciz, tedbir ve her tlrli idari/adli talep, minhasiran MKK Gyeleri
tarafindan ilgili hesaplarda ayri bir alt hesap olusturularak yerine getirilir.

» DIBS ddemelerinde EFT liyesi olmayan MKK liyelerine ait tutarlar, TCMB tarafindan MKK'nin muhabir
bankasi olan Takasbank'a aktarilarak dagitilir.

* Teminat ve rehin kayitlarinda kiymetler kural olarak teminat verenin alt hesabinda izlenir, ancak
taraflarca kararlastirilirsa teminat alanin alt hesabinda da izlenebilir.

* Kaydilestirme streci 25.04.2005 tarihinde yatirim fonlari ile baslamis, 28.11.2005 tarihinde pay
senetlerinin topluca kaydilestirilmesi ile devam etmistir.

* Bedelsiz haklar sermaye artirimi tarihi itibariyla hesaplara aktarilr.

* Borsa disi satis bildirimleri T+1 is gunl sonuna kadar MKK'ya yapilmahdir.

* Temettl ve faiz 6demeleri hak edildikleri ilk glin Takasbank Gzerinden dagitilir.

» Ozsermaye halleri listesi tam glinlerde 16:30, yarim ginlerde 12:00'de kesinlesir.

* MKT uygulamasinda teminatlarin mulkiyeti takas kurulusuna gecer.

Sik Yapilan Hatalar

e MTK kurulus izninin dogrudan SPK tarafindan verildigini disiinmek (izin Bakan tarafindan verilir).

e Tim piyasalarda MKT uygulamasinin bulundugunu varsaymak (EPIAS ve TEFAS gibi platformlarda MKT
rolU yoktur).

e Haciz ve tedbir islemlerinin dogrudan MKK merkezi tarafindan yapildigini sanmak (Bu islemler
munhasiran Uyeler tarafindan alt hesap acilmasiyla yapilir).

* Rehin ve teminat kayitlarinin sadece teminat verenin hesabinda tutulabilecegini disiinmek (Teminat
alanin hesabinda da izlenebilir).

* MKK ve Takasbank rollerinin karistiriimasi (Saklama MKK, Takas Takasbank).
e Sermaye azaltiminda paylarin dogrudan silindiginin saniimasi (Once ihracci havuzuna toplanir).

e TUm piyasalarda MKT roll oldugunun varsayilmasi (Elektrik piyasasi ve TEFAS'ta MKT rolU yoktur).
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5. Kaydi Sistem, MKK Islemleri ve Merkezi Karsi Taraf
Uygulamalarn ¢ Takasbank Uyelik, Merkezi Karsi Taraf ve
Teminat Yonetimi Esaslan

Temel Kavramlar

Merkezi Karsi Taraf (MKT): Takasbank'in aliciya karsi satici, saticiya karsi alici rolinU Ustlenerek takasin
tamamlanmasini kendi mali taahhldu altinda garanti ettigi sistemdir.

Genel Takas Uyesi: Kendi ve miisterilerinin islemlerine ek olarak, diger piyasa Uyelerinin takas
islemlerini de gerceklestirmeye yetkili olan, daha genis yetkili Gyelik tartdur.

Dogrudan Takas Uyesi: Sadece kendi portfédyl ve/veya kendi miusterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkili olan, baska uyelerin islemlerine aracilik edemeyen Uyelik tipidir.

islemci Kurulus: MKT olan piyasalarda islem yapan ancak yukimldliklerinin tasfiyesini bir genel MKT
Uyesi araciligiyla gerceklestiren, lye ile miteselsilen sorumlu kurulustur.

Takas Kesinligi: Uyelerin faaliyetlerinin durdurulmasi veya tasfiye islemlerine baslanmasi durumunda
dahi takas talimatlarinin geri alinamaz ve iptal edilemez olmasi ilkesidir.

Cok Tarafli Netlestirme: Ayni gun valorlt islemlerde Uyenin tim alis ve satislarinin mahsup edilerek tek
bir net nakit bor¢ veya alacak olusturulmasi surecidir.

Teslim Karsiligi Odeme: Yikimlligini yerine getirmeyen ilyeye alacaginin édenmedigi, kismi ifada ise
alacaklarin kapatilan borgla orantili olarak 6dendigi temel takas prensibidir.

islem Oncesi Depo Sarti: Emir verildigi anda ilgili nakit veya sermaye piyasasi aracinin yatirm kurulusu
nezdindeki hesapta bulunmasi ve takas tamamlanana kadar bloke edilmesi zorunlulugudur.

Uyelik Teminati: Uyelerin aidat, licret ve komisyon gibi yikiumliliklerini karsilamak amaciyla
Takasbank tarafindan talep edilen, nakit ve maktu tutarli teminat taradur.

Baslangic Teminati: Temerrit durumunda pozisyonlar kapatilana kadar maruz kalinabilecek riskleri
karsilamak Uzere islem basinda talep edilen koruma tutaridir.

Degisim Teminati: Mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi (mark-to-market) sonucunda
ortaya cikan fiyat farklarini karsilamak icin talep edilen ek teminattir.

Serbest Virman: Uyenin hesabinda bulunan bir varligi herhangi bir karsi sart veya 6deme kosuluna bagl
olmaksizin baska bir hesaba aktarmasi islemidir.

Sartli Virman: Varlik transferinin gerceklesmesinin, baska bir varligin es zamanh olarak hesaba gelmesi
sartina baglandigi glvenli transfer yontemidir.

Garanti Fonu: Takas surecindeki gecikmeleri dnlemek ve Uye temerritlerinde kullaniimak Uzere
Takasbank tarafindan piyasa bazinda veya ortak olusturulan fondur.

Tekil Pozisyon Hesabi: Musteriye ait pozisyon ve teminatlarin, Takasbank nezdinde Uye hesaplarindan
aynistirilarak musteri bazinda tekil olarak izlendigi hesap tartddr.

Mahsup: Uyenin bir piyasadaki nakit alacaginin, Takasbank tarafindan belirlenen usullerle baska bir
piyasadaki nakit borcuna sayilmasi islemidir.

Nemalandirma: Nakit TL islem teminatlarinin, zorunlu karsiliklar ve komisyonlar dusuldikten sonra Uye
lehine faiz getirisinin hesaplanmasi slrecidir.

icsel Kredi Derecelendirme: Uyelik tiriiniin belirlenmesinde Takasbank tarafindan gerceklestirilen mali
tahlil, istihbarat ve kredi degerliligi 6lcim calismasidir.

Merkezi Karsi Taraf (MKT): Takas islemlerinde aliciya karsi satici, saticiya karsi alici rolintu Ustlenerek
takasin tamamlanmasini garanti eden kurum.

Genel Takas Uyesi: Kendi ve miusterilerinin yani sira diger piyasa Uyelerinin de takas islemlerini
yapmaya yetkili Uye.

Takas Kesinligi: Takas talimatlarinin ve islemlerinin geri alinamaz ve iptal edilemez olmasi ilkesi.
Baslangic Teminati: Temerrit anindan pozisyonun kapatilmasina kadar olusabilecek riskler icin
baslangicta alinan teminat.

Degisim Teminati: Pozisyonlarin piyasa fiyatiyla degerlenmesi sonucu olusan farklar icin talep edilen
teminat.
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« islemci Kurulus: MKT piyasalarinda islem yapan ancak takasini bir genel MKT iyesi araciligiyla yiriiten
kurum.

Onemli Formiiller

Kismi Yukimliluk ifasi Alacak Dagitim Formiilii

Odenecek Alacak = (Yerine Getirilen YakimlGlik / Toplam Yikimlilik) x Toplam
Alacak

Yerine Getirilen Yukumliiliik: Uyenin takas saatine kadar teslim ettigi nakit veya kiymet tutari - Toplam
Yiikiimliiliik: Uyenin o giinki takas icin bor¢clu oldugu toplam tutar - Toplam Alacak: Uyenin o giinkii islemlerden
bekledigi toplam hak edis

Ornek: 100.000 TL borcu ve 80.000 TL alacadi olan bir iiye, borcunun 50.000 TL'sini 6derse, (50.000/100.000) *
80.000 = 40.000 TL alacagini tahsil edebilir.

Teminat Giiven Aralig:
GA = %99

GA: Guven Araligi (Tek Tarafli)

Ornek: Teminatlar hesaplanirken olasi zarar senaryolarinin %99'unu kapsayacak sekilde hesaplama yapilir.

Onemli Noktalar

* MKT Uyelik sartlarini kaybedenlere eksiklikleri gidermesi icin en fazla 3 ay sure verilir; risk durumunda
sure verilmeksizin faaliyet durdurulabilir.

e Mali yeterliligi yetersiz bulunan MKT Uyelerine eksiklikleri gidermeleri icin piyasa kurallari cercevesinde
azami 6 ay sure taninir.

e Teminat hesaplamalarinda asgari %99’luk tek tarafli gliven araligi ve asgari 2 is giind nakde donistirme
suresi baz alinir.

e Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veriler, veri temin edilebildigi stirece asgari son 12 ay!i
kapsamalidir.

* islem teminatlari; kamu alacaklari icin dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina dahil edilemez
ve Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz.

e Genel MKT lyesi ile takas islemini ylrittiga islemci kurulus, Takasbank'a karsi yiktmlaliklerden
musterek borclu ve muteselsil kefil olarak sorumludur.

e Borsada 5 is glinlinden fazla islem gérmeyen varliklar icin Takasbank, agirlikli ortalama fiyat disinda
farkli degerleme esaslari belirleyebilir.

e GuUnler arasindaki yukimlulik ve alacaklar netlestirilmez; netlestirme sadece ayni gun valorlu islemler
icin cok tarafli olarak yapilir.

e Takasbank; TEFAS, EPIAS ve Kiymetli Madenler Piyasasi'nda MKT (Merkezi Karsi Taraf) roliini
ustlenmemektedir.

e MKT Uyesinin yakamlulUklerini yerine getiremeyecegdi 6ngorildiginde Takasbank durumu ivedilikle
SPK'ya ve ilgili kamu kurumlarina bildirmekle ytukamlitdur.

e Yonetim Kurulu, mali yeterliligi azalan Uyeye 'brit teminatlandirma' uygulama veya 'sadece risk azaltici
islemlere’ izin verme yetkisine sahiptir.

* islem dncesi depo sartinin kontrolii ve uygulanmasi sorumlulugu yatirrm kurulusuna aittir; Takasbank bu
kontroliin eksikliginden sorumlu tutulamaz.

e Konvertibl déviz teminatlar, TCMB tarafindan ilan edilen en son déviz alis kuru Gzerinden degerlenir.

e Takas sUresi; takas, saklama veya 6deme sistemlerinden kaynaklanan sorunlar nedeniyle Takasbank
tarafindan gecici olarak degistirilebilir.

* Takasbank disina yapilacak transferlerde, hesabina transfer yapilan kurumun Takasbank Uyesi olmasi
sarti aranmaz.

e Takasbank ViOP'ta 2014, Pay Piyasasi'nda 2017 yilindan beri MKT'dir.
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Onemli Noktalar

* Ayni gun valorli islemlerde cok tarafli netlestirme esastir.
* Teminatlar kamu alacaklari icin dahi haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
e Doviz teminatlari TCMB Doéviz Alis kuru Uzerinden degerlenir.

» Uye kisitlamalarinda iyilestirme siresi genel sartlar icin 3 ay, MKT teknik yetersizlikleri icin 6 aydir.

Sik Yapilan Hatalar

» Takasbank'in tiim piyasalarda MKT rolii Uistlendigini varsaymak (TEFAS ve EPIAS istisnadir).

e Teminatlarin mulkiyetinin her zaman lyede kaldigini diisinmek (S6zlesme ile milkiyet Takasbank'a
devredilebilir).

e Tekil hesap kullaniminin her piyasada zorunlu oldugunu sanmak (Takasbank, tlrev araclar haric bazi
piyasalarda tekil hesap kullanimini kisitlayabilir).

« Uyelik teminati ile islem teminatini karistirmak (Uyelik teminati aidatlar icindir).

e Gunler arasi netlestirme yapilabilecegini disinmek (Netlestirme sadece ayni glin icindeki islemler icin
yapihr).

* Mdusteri teminatlarinin Gyenin diger borglari igin kullanilabilecegini sanmak (Kesinlikle yasaktir, ayristirma
esastir).
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6. Takasbank Uyelik, Merkezi Karsi Taraf ve Teminat
Yonetimi Esaslari * Merkezi Karsi Taraf (MKT)
Uygulamalari, Garanti Fonu ve Temerrut Yonetimi

Temel Kavramlar
e Garanti Fonu: Takas slrecindeki gecikmeleri 6nlemek ve Uyelerin yukimlultklerini yerine getirmemesi
durumunda kullanilmak Gzere Takasbank tarafindan olusturulan, haczedilemez ve rehnedilemez fondur.

* Acik Teklif Yontemi: Takasbank'in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilari arasina girerek aliclya
karsi satici, saticiya karsi ise alici konumuna gectigi merkezi takas yontemidir.

* Sbzlesme Yenileme Yontemi: Takas tamamlanmadan 6nce taraflar arasindaki sézlesmenin iptal edilerek
Takasbank'in taraflarla ayri ayri yeni s6zlesme yapmasi esasina dayanan MKT uygulama yontemidir.

« Magduriyet Odemesi: Temerriide diisen liyeden tahsil edilen faizin, teslimat yapilamayan alacakli Gyeye
gecikilen gunler karsiligl Takasbank tarafindan belirlenen oranda yapilan 6demedir.

« ilave Katki Payi: Garanti fonunun yetersizligi durumunda MKT Uyelerinden talep edilebilen, tutari Gyenin
yatirdigi normal katki payini asamayan tamamlayici 6deme yUkimltltguddar.

e Normal Katki Payi: MKT Uyelerinin garanti fonuna yatirmak zorunda oldugu, sabit ve degisken
unsurlardan olusan, Gyelerin riskleri ile orantili olarak belirlenen temel katki tutaridir.

e Tekil Pozisyon Hesabi: Musterilere ait pozisyon ve teminatlarin, MKT Uyesinin kendi hesaplarindan veya
diger musterilerin hesaplarindan ayri olarak izlendigi minhasir alt hesaplardir.

» Temerrit: Uyelerin takas yUkimliliklerini, teminat tamamlama cagrilarini veya ddemelerini belirlenen
usul ve zamanda yerine getirmemesi durumunda bildirim gerekmeksizin dustikleri durumdur.

e Baglantili Calisma (Interoperability): Takasbank'in yurt ici veya disindaki diger MKT kuruluslari ile riskler
oraninda teminat ve kaynak degisimi yapmasini saglayan karsilikli veya katilimci baglanti modelidir.

e Karsilanmis Risklere Tahsis Edilen Sermaye: Takasbank'in MKT hizmetleri nedeniyle Ustlendigi riskler
icin asgari sermaye ve operasyonel giderleri baz alarak ayirdigi, likiditesi ylksek varliklarda tutulan
sermaye bolumuddar.

* Sabit Garanti Fonu Katki Payi: Yatirilmis garanti fonu katki paylarinin, Gyelerin risklerinden bagimsiz
olarak belirlenen sabit kismidir.

* Degisken Garanti Fonu Katki Payi: Yatirlmis garanti fonu katki paylarinin, MKT Gyelerinin islemlerinden
kaynaklanan riskleri ile orantili olarak belirlenen kismidir.

* Tasinabilirlik: MKT Uyesinin faaliyetlerinin kisitlanmasi veya sona ermesi durumunda, musteri pozisyon
ve teminatlarinin devreden Uyenin yazil onayi ile baska bir MKT Uyesine aktarilmasidir.

e Risk Komitesi: MKT risklerini degerlendirmek Uzere kurulan ve organize piyasalar disindaki tlrev arag
islemlerinde MKT hizmeti verilebilmesi icin kurulmasi zorunlu olan komitedir.

* Waterfall (Selale) Yapisi: Temerrat halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilacak kaynaklarin 6ncelik
sirasi (Uye teminati > Uye GF pay! > Sigorta > Takasbank tahsisli sermaye > Diger (iye GF paylar >
ilave paylar > Takasbank kalan sermaye).

» Acik Teklif (Open Offer): islemin eslestigi anda MKT'nin taraflar arasina girerek alici/satici konumuna
gegmesi.

e SOzlesme Yenileme (Novation): Mevcut s6zlesmenin iptal edilip Takasbank ile taraflar arasinda yeni
sdzlesmeler kurulmasi.

« Magduriyet Odemesi: Temerriit nedeniyle alacagini alamayan Uyeye, tahsil edilen temerriit faizinden
yapilan 6deme.

* Interoperability: Farkli MKT kuruluslarinin karsilikl  veya katilimci (Gye olma) seklinde birlikte
calisabilmesi.

Onemli Formiiller

Garanti Fonu Alt Sinin

GF = maks(P1, P2 + P3)

size
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GF_size: Garanti Fonu BiyUkligu - P1: En blyik acik pozisyona sahip lyenin kaynak ihtiyaci - P2+P3: ikinci ve
Uclncl buyUklikte agik pozisyona sahip Uyelerin toplam kaynak ihtiyaci

Ornek: En biiylik (yenin riski 100 TL, 2. ve 3. iiyelerin toplam riski 120 TL ise fon biiy(ikliigii en az 120 TL olmalidir.

Karsilanmis Risklere Tahsis Edilecek Sermaye
S=(M+ (0O x 0.75)) x 0.25

S: Tahsis edilecek sermaye - M: Bankacilik mevzuati uyarinca hesaplanan asgari sermaye tutari - O: MKT hizmetlerine
iliskin gegmis bir yillik operasyonel giderler

Ornek: Asgari sermaye 1000 TL ve yillik operasyonel gider 400 TL ise; (1000 + 300) * 0.25 = 325 TL tahsis edilir.

Karsilanmis Risklere Tahsis Edilecek Sermaye
Stahsis = (Smin P OG 1 0,75) 1 0,25

S_{tahsis}: Tahsis edilecek sermaye - S_{min}: Asgari yasal sermaye yukimluligu - OG: Gegmis bir yillk
operasyonel giderler

Ornek: Smin=1M, OG=1M ise: (IM + 750bin) * 0,25 = 437.500 TL

Garanti Fonu Asgari Buyikliugu
GF 1 maks(P1, P2 + Ps)

P_1: En buyuk acik pozisyona sahip Gyenin ihtiyaci - P_2, P_3: 2. ve 3. en buyuk tyelerin toplam ihtiyaci

Onemli Noktalar

e Temerriit halinde kaynak kullanim sirasi: Uyenin teminatlari > Uyenin GF pay! > Sigorta > Takasbank
tahsisli sermaye > Diger Uyelerin GF paylar > ilave GF paylar > Takasbank kalan sermayesi.

* Takasbank, tahsis ve taahhlt edecegi sermaye miktarlarini her yil en geg 4. ayin (Nisan) ilk is ginu
gunceller ve internet sitesinde duyurur.

* ic denetim birimleri, risk ydnetim ve bilgi islem altyapisini asgari 6 aylik dénemler itibariyla kontrol etmek
ve sonuclarini SPK'ya bildirmekle yukimltdar.

* Temerrit faizi hesaplanirken BIST Repo, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi veya Takasbank Para Piyasasi
faizlerinden en ylUksek olani esas alinir.

* Garanti fonu katki paylar kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez ve iflas masasina
dahil edilemez.

e Temerrit faizine iliskin itirazlar, tahakkuk tarihinden itibaren en gec bir hafta icinde Takasbank'a yazil
olarak yapiimahdir.

e MKT Uyesinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki payi, Gyenin yatirmis oldugu normal katki payi
tutarini gegcemez.

e Temerrut faizi igin belirlenen alt ve Ust sinirlar, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ilan edilen yillik
yeniden degerleme oranini gegemez.

e Ayni gun icerisinde yerine getirilmeyen ylukimllliklerde temerrit faizi Gst sinir uygulanmaz.
e Alacakh Gyeye ayni glin icinde 6deme yapilmasi durumunda magduriyet 6demesi yapilmaz.

* Yabanci para cinsinden yukamluliklerde temerrit faizi matrahi, TCMB tarafindan ilan edilen ilgili
valdrdeki déviz alis kuru Uzerinden hesaplanir.

e Stres testleri sonuclari i¢ sistem birimleri tarafindan 3 aylik donemler itibariyla Yonetim Kurulu'na
raporlanir ve SPK'ya bildirilir.

e Temerrit sonrasi saglanan kaynaklar; énce borclarin kapatilmasinda, sonra sirasiyla diger Gyelerin ilave
katkr paylarinin ve ardindan normal katki paylarinin iadesinde kullanilir.

* MKT'nin temel hizmet lcretleri SPK onayi ile yurarlige girerken, yan hizmet Ucretleri sadece SPK'nin
bilgisine sunulur.

e Olaganustl durumlarda Takasbank; islem limitlerini degistirme, degisim teminati dagitimlarini durdurma
ve pozisyonlarin zorunlu devri gibi tedbirler alabilir.
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Onemli Noktalar

* Temerrit faizi; BIST Repo, TCMB Para Piyasasi ve Takasbank Para Piyasasi oranlarindan en ylksek
olanina gore hesaplanir.

* |tiraz slresi tahakkuktan itibaren 1 haftadir ve 6demeyi durdurmaz.
» ilave garanti fonu katki payi, yatiriimis normal katki payi tutarini asamaz.
* Bilgi teknolojileri denetimi 6 ayda bir, stres testleri raporlamasi 3 ayda bir yapilir.

* Sermaye tahsis ve taahhutleri her yil Nisan ayinin (4. ay) ilk is gunu guncellenir.

Sik Yapilan Hatalar

e Risk Komitesi'nin tim MKT hizmetlerinde zorunlu oldugu disUnulir; ancak sadece organize piyasa disi
tlrev arag islemlerinde zorunludur.

e Magduriyet 6demesinin her durumda yapildigi sanilir; oysa alacakliya ayni glin 6deme yapilirsa bu
0deme gergeklestiriimez.

* ic denetim raporlama siiresi (6 ay) ile stres testi raporlama siiresi (3 ay) birbiriyle karistirimamaldir.

e Magduriyet 6demesinin sadece talep halinde yapildigini sanmak (Re'sen yapllir, reddetmek icin yazi
gerekir).

e Temerrit waterfall siralamasinda 'Diger Uyelerin GF paylarini' Takasbank sermayesinden 6nceye koymak
(Takasbank tahsisli sermayesi daha dnceliklidir).

* ilave katki pay! sinirini islem hacmiyle karistirmak (Sinir, yatirilmis katki payi tutaridir).

https://www.finlisans.com/ders-notlari/takas-ve-saklama Sayfa 16



Takas ve Saklama — Ucretsiz Ders Notu Ozeti finlisans.com

Formul Tablosu (hizli bakis)

BDDK Mevzuatina Gére Sermaye Tutari  Sermaye Tutarl = Standart Oran icin Gereken Sermaye + ilave
Sermaye Tutari

MKK Sermaye Dagilimi (31.12.2025) Toplam Sermaye = Takasbank (%64,9) + BIST (%30,1) + TSPB (%5)

MKK Pay Sahipligi Ust Limitleri Pay < Azami Oran

Kismi Yikiumlilik ifasi Alacak Dagitim Odenecek Alacak = (Yerine Getirilen Yukimliiliik / Toplam
Formald YUkUmlalik) x Toplam Alacak

Teminat Gliven Arahgi GA = %99

Garanti Fonu Alt Siniri GFSize = maks(P1, P2 + P3)

Karsilanmis Risklere Tahsis Edilecek S=(M+ (0O x 0.75)) x 0.25

Sermaye

Karsilanmis Risklere Tahsis Edilecek Stahsis = (Smin + OG 1 0,75) 1 0,25

Sermaye

Garanti Fonu Asgari Buyukligu GF 1 maks(P1, P2 + Ps)
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Devami ucretsiz kayitla

Takas ve Saklama modulinin 27 boliminin 6 tanesi bu PDF'te. Kalan 21 b6lim, konu
anlatimi ve ¢cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans’ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazli soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

O ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin gincel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/takas-ve-saklama

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glincelleme: 17 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.
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