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1. izahname ve Ihrac Belgesi Diizenlemeleri (Teblig
11-5.1)

Temel Kavramlar

 izahname: ihraccinin ve varsa garantériin finansal durumu, performansi, gelecege yonelik beklentileri
ile ihrac edilecek araclarin risklerini iceren ve yatirimcinin bilingli karar vermesini saglayan onayl
kamuyu aydinlatma belgesidir.

» Halka Arz: Sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi icin her tlrlG yoldan yapilan genel bir cagriyi ve
bu cagrn devaminda gercgeklestirilen satis islemlerini ifade eden, ihrac kavramindan daha dar kapsamli
bir sUrectir.

« ihrac: Sermaye piyasas! araclarinin ihraccilar tarafindan cikarilarak halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin (tahsisli veya nitelikli yatinmciya) satisa sunulmasini kapsayan genel faaliyet alanidir.

« ihrac Belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin satisi durumunda diizenlenen, Kurul
tarafindan onaylanan ve satisin sinirlarini belirleyen kamuyu aydinlatma belgesidir.

e Nitelikli Yatirimci: Kurulun ilgili dizenlemelerinde tanimlanan, belirli bir mali glice veya uzmanhga sahip
olan ve kendilerine yapilan satislarda izahname hazirlama zorunlulugu bulunmayan profesyonel
yatirrmci grubudur.

e Usulsliiz Halka Arz: Kurulca onaylanmis bir izahname yayimlama yUkimluligini yerine getirmeksizin
sermaye piyasasl araclarini halka arz etme fiili olup, 2 yildan 5 yila kadar hapis cezasi ile yaptirma
baglanmistir.

« Arz Programi izahnamesi: Pay disindaki sermaye piyasasi araclarinin belirli bir dénem boyunca sirekli
veya tekrarli olarak ihrac edilmesine imkan taniyan, genel 6zellikleri iceren bir izahname taradur.

e Duyuru Metni: Birlesme, bolinme veya belirli tutarin altindaki halka arzlarda izahname hazirlama
yUkimltliginden muafiyet saglandiginda, kamuyu aydinlatmak amaciyla hazirlanan ve standardi
Kurulca belirlenen belgedir.

» Tek Belgeden Olusan izahname: ihracciya ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina iliskin tim
bilgilerin tek bir dokiiman icerisinde toplandigi izahname formatidir.

 Birden Fazla Belgeden Olusan izahname: ihracci bilgi dokimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzet
bolimuinan ayr ayri belgeler halinde hazirlandigi, Kurulun zorunlu tutabildigi izahname yapisidir.

* Yeniden Degerleme Orani: Tebligde yer alan parasal sinirlarin her yil Hazine ve Maliye Bakanliginca ilan
edilen katsayi dikkate alinarak Kurulca glincellenmesini saglayan hesaplama yontemidir.

e Temsilci: Yabanci sermaye piyasasl araclarinin halka arzinda veya borsada islem gérmesinde, ihracgi ile
Kurul ve yatirnmcilar arasindaki iletisimi saglayan yetkili kurulustur.

 izahname: ihracci ve sermaye piyasasi aracina dair tim bilgileri iceren, yatinmcinin bilincli karar
vermesini saglayan kamuyu aydinlatma belgesi.

e Halka Arz: Sermaye piyasasl araclarinin satin alinmasi icin halka yapilan genel cagri ve satis sureci.

« ihrac: Sermaye piyasasi araclarinin cikarilarak halka arzli veya halka arz edilmeksizin (tahsisli vb.)
satisini kapsayan genel kavram.

e Tahsisli Satis: Halka arz edilmeksizin, dogrudan dnceden belirlenmis kisilere yapilan satis.

e Duyuru Metni: Belirli muafiyet durumlarinda izahname yerine kullanilan, Kurul onayl bilgilendirme
belgesi.

Onemli Formiiller

Borsada islem Goren Nitelige Doniistiirme Orani

R=(N /N ) x 100

donusturulen mevcut

R: Donistirme orani (Yizde) - N_donusturulen: Borsada islem géren nitelige donuUstirilecek paylarin toplam
nominal degeri - N_mevcut: Borsada islem gdren ayni grup mevcut paylarin toplam nominal degeri

Ornek: Borsada 10.000.000 TL nominal dederli payi olan bir sirketin, 800.000 TL'lik pay: dénlistiirmesi durumunda
oran %8 oldugu icin (%10'un alti) izahname hazirlama ylkumliligidnden muaf olunur.
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Muafiyet Toplam Satis Bedeli Hesabi

T=Z%i=1" Si
T: Toplam satis bedeli (12 aylik kimulatif) - S: Nakit halka arz satis bedelleri - n: 12 ay icindeki islem sayisi
Ornek: 2026 yili icin T < 142.500.000 TL ise muafiyet talep edilebilir (bedelsizler haric).

Onemli Noktalar

* 2026 yili icin yatirnmci basina asgari 9.500.000 TL degerinde arag alanlara yonelik halka arzlarda
izahname hazirlama muafiyeti uygulanir.

e Paylarin ilk halka arzi harig, 12 aylik stre igcindeki toplam satis bedeli 142.500.000 TL'nin altindaysa
Kurulca izahname muafiyeti verilebilir.

e Borsada islem gérmeyen paylarin borsada islem géren nitelige donUstirtlmesinde, 12 aylik satis toplami
mevcut paylarin %10'undan az ise izahname gerekmez.

e Genel bltceli kamu idareleri, TCMB ve Hazine garantili ihraclar icin hazirlanan ihtiyari izahnameler Kurul
tarafindan onaylanmaz.

* Onayl izahname olmaksizin halka arz yapanlara 2 yildan 5 yila kadar hapis ve 5.000 giinden 10.000
gune kadar adli para cezasi verilir.

e Kar payinin pay olarak dagitiimasi (bedelsiz pay ihraci) durumunda izahname hazirlanmasi zorunlu
degildir.

 Yatinm fonu katilma paylari ve emeklilik yatirnm fonu paylarinin ihraclari izahname ve ihra¢ Belgesi
Tebligi (11-5.1) kapsami disindadir.

 izahname muafiyeti kapsaminda ihrac edilen araclar yeniden halka arz edilirse, birim degeri 9.500.000
TL Gzerinde degilse izahname hazirlanmasi zorunludur.

 izahname hazirlanmasi halka arz icin zorunludur; aksi 'usulsiiz halka arz' sugudur.

e 2026 yili icin yatinnmci basina alis veya birim nominal deger muafiyet siniri 9.500.000 TL'dir.
* 2026 yili icin toplam satis bedeli muafiyet sinirt 142.500.000 TL'dir.

e TCMB ve Hazine garantili ihraclar teblig kapsami disindadir.

* Varant ve sertifikalar tlrev arag olmalarina ragmen bu teblig kapsamindadir.

Sik Yapilan Hatalar

* Bedelsiz pay ihraclarinin toplam satis bedeli limitine dahil edildigini sanmak (Dahil edilmez).
* ihrac ve halka arz kavramlarini ayni sanmak (ihrac daha genistir).

e Muafiyet durumunda hicbir belge gerekmedigini sanmak (Duyuru metni gerekebilir).
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2. izahname ve ihrac Belgesi Diizenlemeleri (Teblig
11-5.1) ¢ izahname Hazirlama Esaslari, Tiirleri ve
Muafiyetler

Temel Kavramlar

izahname: ihraccinin ve sermaye piyasasi araglarinin finansal durumu, riskleri ve &zelliklerine dair
yatirimcilarin bilingli karar vermesini saglayan onaylh kamuyu aydinlatma belgesidir.

ihracci Bilgi Dokiimani (iBD): ihragginin ve varsa garantdrin yénetimi, faaliyetleri, finansal durumu ve
karlihgr gibi kurumsal bilgilerini iceren, birden fazla belgeden olusan izahnamenin temel parcasidir.

Sermaye Piyasasl Araci Notu (SPAN): ihrac edilecek veya borsada islem gérecek sermaye piyasasl
aracinin ¢zelliklerini, haklarini, risklerini ve halka arz detaylarini iceren teknik dokimandir.

Ozet: izahnamenin temel ézelliklerini ve risklerini kisa, acik ve anlasilir sekilde sunan, yatirnm kararinin
bUtlnu incelenerek verilmesi gerektigine dair uyarilar iceren giris bolimudur.

Arz Programi: Benzer turdeki ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarinin, belirlenmis bir stre
boyunca azami bes yil icinde mukerrer ihrac edilmesine olanak taniyan plandir.

Miikerrer ihrac: Arz programi kapsaminda ilgili sermaye piyasasi aracinin on iki aylik bir sire icerisinde
en az iki defa ihrac edilmesini ifade eden kosuldur.

ihrac Tavani: izahnamenin gecerlilik siiresi boyunca veya halka arz edilmeksizin yapilacak satislarda
satilabilecek azami nominal degeri ifade eden sinirdir.

Arz Programi Sirkidleri: Arz programi kapsaminda halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin her bir
tertibinin satisindan 6nce hazirlanan ve Kurulca onaylanmasi zorunlu olan belgedir.

Tahsisli Satis: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin, énceden belirlenmis belirli kisi veya
gruplara dogrudan satilmasi islemidir ve izahname hazirlama zorunlulugu bulunmaz.

Nitelikli Yatirrmci: Sermaye piyasasi araclarinin sadece bu kitleye satilmasi durumunda izahname
hazirlama yUkUimluligint ortadan kaldiran, profesyonel yatirirmci grubudur.

Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Mevzuat uyarinca kamuya aciklanmasi gerekli olan bilgilerin
elektronik imzali olarak iletildigi ve duyuruldugu merkezi elektronik sistemdir.

Konsorsiyum Lideri: Halka arz surecinde konsorsiyum olusturulmasi durumunda, izahnameyi ihraggi ile
birlikte imzalamakla yukumla olan yetkili kurulustur.

iBD (ihracci Bilgi Dokiimani): ihraccinin yénetim, sermaye ve mali durumuna iliskin bilgileri iceren
belge.

SPAN (Sermaye Piyasas! Araci Notu): ihrac¢ edilen aracin ézelliklerini, haklarini ve risklerini iceren belge.
Arz Programi: Ortaklik hakki vermeyen araclarin 5 yil icinde mikerrer ihracina olanak saglayan plan.
ihrac Tavani: izahname siiresince satilabilecek azami nominal miktar.

Atif Yoluyla Bilgi: Kamuya aciklanmis belgelerin izahnameye referans verilerek dahil edilmesi.

Onemli Noktalar
e Birim nominal degeri en az 250.000 TL (2026 yili icin 9.500.000 TL) olan sermaye piyasasi araclarinin
halka arzinda izahname hazirlama ylUkimliligt bulunmaz.

e Arz programi kapsaminda yapilacak ihraglar azami 5 yillik bir stireyi kapsayabilir ve genel kurulda ayri bir
gundem maddesi olarak onaylanmalidir.

e Genel kurul toplanti nisabi, aksine agir bir hilkiim yoksa sermayenin en az 1/4'Un0 karsilayan pay
sahiplerinin varhgiyla saglanir.

e Ortaklik hakki veren araclarda son 3 yillik, ortaklik hakki vermeyenlerde ise son 2 yillik bagimsiz
denetimden gecmis finansal tablolar izahnamede yer almalidir.

 izahnamenin gecerlilik siresi icinde yetkili kurulus degisirse, izahnamenin yeni kurulusca imzalanmasi ve
ticaret siciline tescil ile TTSG'de ilani zorunludur.

e Halka acik olmayan ortakliklarin paylarinin ilk halka arzinda 1 Ocak - 15 Subat arasi satislarda son 3 yilin
finansal tablolarina ek olarak 9 aylik ara donem tablolari istenir.
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Onemli Noktalar

« ihracci bilgi dokiimani veya izahnamenin onaylanmasi, halka arz edilmeksizin yapilacak satislarda ihrac
belgesinin onaylanmasi hikmndedir.

» izahnamede yer almayan ara dénem finansal tablolarin kamuya aciklanma siiresi gecmisse, paylar
borsada islem gérmeye basladiktan sonraki 3. haftanin sonuna kadar KAP'a génderilmelidir.

e jzahname muafiyet sinirn 250.000 TL'dir (2026 icin 9.500.000 TL).

e Pay ihraclarinda son 3 yil, borclanma araclarinda son 2 yil finansal tablolari istenir.
* Arz programi icin 12 ayda en az 2 ihra¢ (muUkerrerlik) sarttir.

 izahname; ihraccl, halka arz eden ve yetkili kurulus tarafindan imzalanmalidir.

e 2024 yili icin Subat-Mart gecis doneminde 6zel uzatma (1 Mart) uygulanmistir.

Sik Yapilan Hatalar

« Ozetin tek basina yatinm karari icin yeterli oldugunu sanmak (izahnamenin tamami okunmalidir).

e Pay ihraclari icin arz programi izahnamesi hazirlanabilecegini disiinmek (Sadece ortaklik hakki
vermeyen aragclar icindir).

* KAP'ta yayimlanan tablolarin izahnameye fiziksel olarak eklenmesinin her durumda zorunlu oldugunu
sanmak (Atif yapilabilir).
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4. izahname Hazirlama Esaslari, Turleri ve Muafiyetler ¢
Izahname, ihrac Belgesi ve Kamuyu Aydinlatma
Surecleri

Temel Kavramlar

 izahname: Ihraccinin ve ihrac edilecek sermaye piyasasi araclarinin durumunu ortaya koyan,
yatirrmcilarin bilingli karar vermesini saglayan ve ilk yayimindan itibaren 12 ay gecerli olan kamuyu
aydinlatma belgesidir.

ihrac Belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin satiimasi veya yurt disinda ihrac
edilmesi durumunda hazirlanan, araclarin niteligi ve satis sartlarini iceren Kurul onayli belgedir.

Tertip ihrac Belgesi: Kurulca onaylanmis genel ihrac¢ tavani kapsaminda, sermaye piyasas! araclarinin
farkli zamanlarda satisa sunulan her bir kismi icin hazirlanan ve satis 6ncesi onaylanan belgedir.

Atifta Bulunma: izahnameye daha énce kamuya duyurulan giincel bilgilerin dahil edilmesidir; ancak bu
yontem 6zet bélimunde kullanilamaz ve atif yapilan bilginin en glncel haliyle sunulmasi zorunludur.

Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu: Pay halka arzlarinda, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra
kalan paylarin satisi veya dogrudan halka arz edilecek paylar icin hazirlanan ve Kurulca onaylanan
duyuru metnidir.

* jzahname Ozeti: izahnamenin temel bélimlerini iceren kisa kisimdir; burada izahname disindaki
bilgilere atif yapilamaz ve degisiklik halinde diger kisimlardan daha dikkat cekici sekilde sunulmasi
gerekir.

« ihrac Tavani: Ortaklik hakki vermeyen sermaye piyasasi araclarinin bir yil icerisinde ihrac edilebilecegi

azami tutari ifade eden ve Kurulun onayladidi ihrag belgesinde belirtilen sinirdir.

« Geri Alma Hakki: izahnamede satis sireci icinde degisiklik yapilmasi durumunda, bu degisiklik ilan
edilmeden once talepte bulunan yatinmcilarin 2 is ginu iginde taleplerinden vazgegme yetkisidir.

Miteselsil Sorumluluk: Kamuyu aydinlatma belgelerindeki yanhs veya eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan, belgeyi imzalayanlarin veya adina imza atilan tuzel kisilerin birlikte ve zincirleme sorumlu
olmasidir.

icsel Bilgi Gizliligi: ihrag siireci boyunca gérevleri nedeniyle gizli bilgilere ulasan kisilerin, bu bilgilerin
izahname veya ihrag belgesi ile kamuya aciklanmasina kadar gizliligini koruma yukimlaltGgadur.
* izahname: Halka arzda yatirimciy! bilgilendiren temel belge; 12 ay gecerlidir.

ihrac Belgesi: Halka arz edilmeksizin veya yurt disinda yapilacak ihraglarda kullanilan belge.
e Tertip: Bir ihrac tavani icinde farkli zamanlarda yapilan her bir satis kismi.

Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu: Sermaye artirimlarinda kalan paylarin satisi icin yayimlanan ilan.

Mteselsil Sorumluluk: Zarardan birden fazla kisinin birlikte ve tam sorumlu olmasi.

Onemli Noktalar
 izahname onayi basvurulari genel olarak 10 is giin{ icinde sonuclandirilirken, paylarin ilk defa halka
arzinda bu sure 20 is glinune gikmaktadir.

e Kurulca onaylanan izahname 15 is gunu icinde ilan edilmeli ve nerede yayimlandigi hususu 10 is ginU
icinde ticaret siciline tescil ile TTSG'de ilan edilmelidir.

» izahnamede yapilan degisiklikler Kurulca 7 is giinli icinde onaylanir; yatinmcilar bu eklerin ilanindan
itibaren 2 is gunu icinde taleplerini geri alabilirler.

e Halka aclk ortakliklarda kalan paylarin nominal degeri 150.000 TL (2026 icin 7.500.000 TL) veya %1'in
altinda kalirsa Kurul onayi almadan 6zel durum aciklamasiyla duyuru yapilabilir.

* internet sitesinde ilan edilen izahnameler, onaylandidi sekliyle asgari 5 yil siireyle (vade iceren araglarda
vade sonuna kadar) korunmak zorundadir.

» izahname ve ihrac belgesi onay tarihinden itibaren 20 is giinii icinde teslim alinmazsa veya 15 is giini
icinde ilan edilmezse onay gecersiz sayilir ve yeniden onay gerekir.

 izahnameden kaynaklanan zararlarda birincil sorumlu ihraccidir; zararin ihracgidan tazmin edilememesi
durumunda halka arz eden, lider kurulus ve YK Uyeleri kusurlari oraninda sorumlu olur.
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Onemli Noktalar

izahname gecerlilik siiresi 12 aydir; ancak bu siire birden fazla belge seklinde hazirlanan izahnamelerde
ihracci bilgi dokiimaninin ilk yayim tarihinde baslar.

izahname onayi icin standart siire 10 is giind, IPO icin 20 is glinudar.
Onayli izahname 15 is gunu icinde ilan edilmelidir.

izahname degisikliklerinde yatirimcilarin 2 is giinii geri alma hakki vardir.
izahnameden dogan zararlarda éncelikli sorumlu ihraccidir.

izahname internet sitesinde en az 5 yil saklanmalidir.

Sik Yapilan Hatalar

izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasinin, belgedeki bilgilerin dogrulugunun Kurulca garanti edildigi
(tekeffil) seklinde yorumlanmasi yanhstir.

izahname 6zetinde her tiirlii kaynaga atif yapilabilecedi diisiiniiliir; ancak 6zette izahname disindaki
bilgilere atif yapilmasi kesinlikle yasaktir.

Sermaye piyasasi araclarinin satisina baslanmasi icin izahnamenin ticaret siciline tescilinin zorunlu
oldugu sanilir; oysa satis icin ilan yeterlidir, tescil sarti aranmaz.

ihrac belgesinin de izahname gibi ticaret siciline tescil edilmesi gerektigi kanstirihr; onaylanmis ihrac
belgeleri ticaret siciline tescil edilmez.

izahname degisikligi durumunda tiim yatirnmcilarin siiresiz geri ¢ekilme hakki oldugu sanilir; bu hak
sadece degisiklikten 6nce talepte bulunanlara ve 2 is glind ile sinirl taninir.

Kurul onayinin yatirim tavsiyesi veya kar garantisi sanilmasi.
ihrag belgesinin de ticaret siciline tescil edileceginin distnidlmesi (tescil edilmez).

Ozet bslimiinde dis kaynaklara atif yapilabilecedinin saniimasi (yasaktir).
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5. izahname, ihrac Belgesi ve Kamuyu Aydinlatma
Surecleri * Sermaye Piyasasi Araclarinin Satis Esaslari
ve Yontemleri

Temel Kavramlar

ihracci: Sermaye piyasasi araclarini ihrac eden, ihrac etmek {izere Kurula basvuran veya araclari halka
arz edilen tazel kisileri ifade eder.

Halka Arz Eden: Sahip oldugu sermaye piyasasl araclarini halka arz etmek Ulzere Kurula basvuran
gercek veya tlzel kisidir; ihraccidan farkh olarak mevcut paylari satar.

Halka Arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi icin her tirli yoldan yapilan genel bir ¢cagriyi ve
bu cagri devaminda gerceklestirilen satis islemlerini kapsar.

Tahsisli Satis: Sermaye piyasasi araclarinin dogrudan yurt icinde veya disinda yerlesik kisilere borsa
disinda tahsisli veya borsada toptan satilmasidir; yatinnmci sayisi sinirhdir.

Nitelikli Yatinnmci: Kurul dizenlemelerinde profesyonel mdusteri olarak tanimlanan, talebe dayali
profesyonelleri de iceren ve yatirimci sayisi sinirlamasina tabi olmayan gruptur.

Talep Toplama Yoluyla Satis: Yatirimcilarin taleplerinin énceden belirlenen usullerle toplanip karsilandigi
yontemdir; sabit fiyat, fiyat teklifi veya fiyat araligi ile yapilabilir.

Borsada Satis Yontemi: Sermaye piyasasi araclarinin borsa dizenlemeleri cercevesinde, borsanin
belirledigi esaslara gore birincil veya ikincil piyasada gerceklestirilen satisidir.

Fiyat Araligi ile Talep Toplama: Belirlenen taban ve tavan fiyatlar arasindan talep toplanmasidir; tavan
fiyat taban fiyatin en fazla ylUzde yirmi fazlasi olarak belirlenebilir.

ISIN Kodu: Sermaye piyasasi araclarina tahsis edilen uluslararasi tanimlama numarasidir; vade, faiz
veya iskonto orani farkl olan araglar icin ayni kod kullanilamaz.

Talep Formu: Talep toplama ydnteminde kullanilan, yatinmciyr tanitan ve miktar/fiyat bilgilerini iceren
belgedir; guvenli ortamda elektronik olarak da onaylanabilir.

MKK Kaydi: Nitelikli yatinrmci bilgisinin Merkezi Kaydi Sistem'de kayit altina alinmasidir; kaydi olan
yatirmcilardan her satista ayrica beyan alinmasi gerekmez.

Sorumluluk Sinir: Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar, hazirladiklari
raporlardaki yanhs veya eksik bilgilerden gorev kapsamlariyla sinirli olarak sorumludur.

Blokaj Yoluyla Talep: BIST 30 paylari, fonlar veya doviz gibi likit varliklarin teminat gosterilerek talepte
bulunulmasidir; oran ve sartlar izahnamede acikca belirtilmelidir.

Talep Toplanmaksizin Satis: Paylari borsada islem gérmeyen ve belirli finansal esiklerin altinda kalan
ortakhklarin paylarini belirli bir fiyattan halka arz etmesidir.

ihracci: Sermaye piyasasi araclarini cikaran tiizel kisidir.

Halka Arz Eden: Sahip oldugu araclari halka arz etmek Gzere basvuran gercek/tlzel kisidir.
Nitelikli Yatirrmci: Kurulca tanimlanan profesyonel musterilerdir (150 kisi sinirina dahil edilmezler).
Tahsisli Satis: Borsa disinda belirli kisilere veya borsada toptan yapilan satistir (Sinir: 150 kisi).
ISIN Kodu: Sermaye piyasasli aracglarinin uluslararasi standartlardaki kimlik numarasidir.

Onemli Formiiller

Fiyat Araligi Tavan Sinin
Tavan Fiyat = Taban Fiyat x 1,20

Tavan Fiyat: Talep toplamada uygulanabilecek en yUksek fiyat - Taban Fiyat: Talep toplamada uygulanabilecek en
disik fiyat

Ornek: Taban fiyati 13,40 TL olan bir payin tavan fiyati en fazla 16,08 TL olabilir (13,40 * 1,20).

Fiyat Araligi Siniri

Ptavan < Ptaban X 1,20
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P_tavan: Belirlenebilecek en ytksek fiyat - P_taban: Belirlenen en dusuk fiyat

Ornek: Taban fiyat 10 TL ise tavan fiyat en fazla 12 TL olabilir.

Onemli Noktalar

e Tahsisli satislarda sermaye piyasasi aracini elinde bulunduran yatirimci sayisi (nitelikli yatirirmcilar haric)
150 kisiyi gecemez.

e Yatirimci sayisi 150 kisiyi asarsa, ihracgi 20 is ginu icinde izahname onayi icin Kurula basvurmak
zorundadir.

 izahname onayindan énce yapilacak reklamlar sadece sektér, sirket konumu ve Uriinler hakkinda olabilir;
satisa yonelik olamaz.

« ihraccilar ve yetkili kuruluslar, yatinmcilardan aldiklari beyanlari 5 yil siireyle saklamak zorundadir.

e 2026 yili icin talep toplama zorunlulugu esigi olan aktif toplam tutari 380.000.000 TL olarak
belirlenmistir.

* Nitelikli yatirrmci statistinden ¢ikilmasi durumunda, bu durumun MKK dyesi yatirim kurulusuna
bildirilmesi zorunludur.

e Kurumsal yatirimcilar, yetkili kurulusun riski Gstlenmesi kaydiyla bedeli talep toplama stiresi bittikten
sonra 6deyebilirler.

e Tanitim ve reklamlarda halka arz fiyati verilirse, Kurulun veya borsanin fiyati onaylama yetkisinin
olmadigi vurgulanmalidir.

* Reklamlarda 'Kurulun fiyat onayi/takdiri yoktur' uyarisi zorunludur.

 izahname onaylanmadan 6nceki reklamlar sadece sektor ve faaliyet konusuyla sinirlidir.

* Tahsisli satislarda 150 kisi siniri asilirsa 20 is gunu i¢cinde izahname onayi icin basvurulmalidir.
* Nitelikli yatirrmci beyanlari her satis icin ayri alinir ve 5 yil saklanir.

e Rlchan hakki sonrasi kalan paylar nominal degerin altinda satilamaz.

Sik Yapilan Hatalar

* Nitelikli yatirrmcilarn 150 kisilik tahsisli satis sinirina dahil etmek.
» izahname onaylanmadan énce reklamda halka arz fiyatini paylasmak.

* Musterek hesaplari 150 kisi sinirinda tek bir kisi saymak.
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Formul Tablosu (hizli bakis)

Borsada islem Géren Nitelige R=(N /N ) x 100
e e donusturulen mevcut
Dénustirme Orani

Muafiyet Toplam Satis Bedeli Hesabi T=2Zi=1"Si

Fiyat Araligi Tavan Siniri Tavan Fiyat = Taban Fiyat x 1,20

Fiyat Araligi Siniri Ptavan < Ptaban x 1,20
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Devami ucretsiz kayitla

Sermaye Piyasasi Araclari 2 modilinin 35 bolimiinin 6 tanesi bu PDF’te. Kalan 29
bolim, konu anlatimi ve cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans’ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazli soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

O ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin gincel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/sermaye-piyasasi-araclari-2

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glincelleme: 17 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.

https://www.finlisans.com/ders-notlari/sermaye-piyasasi-araclari-2 Sayfa 12


https://www.finlisans.com/ders-notlari/sermaye-piyasasi-araclari-2
https://www.finlisans.com/auth/signup

