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1. Anonim Sirketler, Pay Kavrami, Pay Turleri ve
Degerleme Olciitleri

Temel Kavramlar

Anonim Sirket (TTK m. 329): Sermayesi belirli ve paylara bélinmus olan, borclarindan dolayi yalniz
malvarligiyla sorumlu bulunan sermaye sirketidir. Pay sahipleri sadece taahhlt ettikleri sermaye ile
sorumludur.

Zorunlu Organlar: Anonim sirketin kanuni iki zorunlu organi Genel Kurul ve Yoénetim Kurulu'dur
(Murakiplik 6102 sayili TTK ile kaldirilmistir).

Oyda imtiyaz Sinirn (TTK): Esit itibari dederdeki bir paya en cok 15 oy hakki taninabilir. Esas sézlesme
degisikligi, ibra ve sorumluluk davasi kararlarinda oyda imtiyaz kullanilamaz.

Geri Alinan Paylar (SPK 11-22.1): Haklari donuk paylardir; oy haklari donar ancak kar payi ve bedelsiz pay
alma haklar sakhdir. Ruchan hakki kullanilamaz, pazarda satilir.

Fiili Dolasimdaki Paylar: Serbestce islem goérebilen paylardir. Kamunun, kurucularin/yéneticilerin, %10
ve Uzeri ortaklarin ve hacizli/kisith paylar fiili dolasim disidir.

Defter Degeri ve Tasfiye Degeri: Defter degeri Ozkaynak / Toplam Pay Sayisidir. Tasfiye degeri ise
borclar 6dendikten sonra kalan tutarin pay basina disen kismidir ve hissede alt sinir (dip fiyat) kabul
edilir.

Kaydi Sistem (SPKn m. 13): Sermaye piyasas! araclarinin fiziki senede baglanmaksizin MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda elektronik ortamda izlenmesidir.

Onemli Formiiller

Tedaviildeki Pay Sayisi
Tedavuldeki Paylar = Toplam Sermaye - Geri Alinan Paylar

Toplam Sermaye: Sirketin ¢cikariimis/esas sermayesini temsil eden toplam pay adedi - Geri Alinan Paylar: Sirketin
kendi iktisap ettigi pay adedi

Ornek: Toplam pay 100 milyon, geri alinan 10 milyon ise Tedavdildeki Pay = 90 milyon adettir.

Fiili Dolasim Orani (FDO)
FDO = (Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi)/(Toplam Pay Sayisi) x 100

Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi: Kisitli ve kontrol paylari disuldikten sonra kalan serbest paylar - Toplam Pay Sayisi:
Sirketin toplam sermaye adedi

Ornek: Fiili dolasim 39 milyon, toplam pay 100 milyon ise FDO = %39'dur.

Toplam Piyasa Degeri
PD = Toplam Pay SayisI x Guncel Hisse Fiyati

PD: Sirketin toplam piyasa degeri - Glincel Hisse Fiyati: Borsadaki anlik islem fiyati

Ornek: 100 milyon pay x 20 TL = 2.000.000.000 TL

Onemli Noktalar

Anonim sirket borclarindan dolayi yalnizca malvarhigiyla sorumludur; ortaklar vergi ve SGK kamu
borclarindan dahi sahsen sorumlu tutulamazlar.

TTK 476 uyarinca bir payin nominal dederi en az 1 Kurus ve katlari seklinde olabilir (Borsada genelde 1
TL uygulanir).

Oyda imtiyaz genel kurul kararlarinin cogunda gecerli olsa da esas sozlesme dedisikligi ve ibra
kararlarinda KULLANILAMAZ.
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« intifa senedi sahiplerine ydnetim ve oy hakki verilemez; yalnizca mali menfaat (kéar, tasfiye bakiyesi vb.)
saglanabilir.
e Kaydi sistemde pay deuvri fiziksel zilyetlik devriyle degil, MKK hesaplari arasindaki elektronik kayitlarla

gerceklesir.

Sik Yapilan Hatalar

e Geri alinan paylarin kar payi hakkinin da dondugunu disiinmek (Oy hakki donar, ancak kar payi ve
bedelsiz pay hakki kanunen sakhdir).

* icraci olmayan iiyelerin veya bagimsiz denetcilerin sirketin zorunlu tiizel kisi organi oldugunu sanmak
(Zorunlu organlar sadece Genel Kurul ve Yonetim Kurulu'dur).

e Tasfiye degerini nominal degerle karistirmak (Tasfiye degeri varliklarin satilip borclarin 6denmesi sonrasi
kalan tutardir; degerlemede dip fiyat gostergesidir).
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2. Pay Piyasasi Temel Degerleri, Haklar, Riskler ve
Davranissal Finans

Temel Kavramlar

Kaydi Sistem: 6362 saylli Kanun m. 13 uyarinca sermaye piyasasl araclarinin fiziki senede
baglanmaksizin MKK nezdinde elektronik ortamda hak sahipleri bazinda izlenmesidir.

Satma Hakki: Halka acik ortakliklarda bir pay sahibinin dogrudan veya dolayli olarak oy haklarinin en az
%98'ine ulasmasi durumunda azinligin paylarini hakim ortaga satma hakkidir.

Azinhk Pay Sahipleri: Halka acik ortakliklarda sirket sermayesinin en az %5'ini temsil eden pay
sahipleridir; genel kurulu toplantiya cagirma ve 6zel denetci isteme gibi yetkileri vardir.

Sistematik Risk: TUum piyasayl etkileyen, makroekonomik faktdrlerden kaynaklanan, portfoy
cesitlendirmesi ile yok edilemeyen ve Beta ile olgulen risktir.

Sistematik Olmayan Risk: Sirket veya sektére 6zgu olan ve portfoy cesitlendirmesiyle (farkli sektor ve
varlik secimiyle) buyulk olgude azaltilabilen risktir.

Fiyat Kesfi (Price Discovery): Ozellikle yeni halka arzlarda adil piyasa dederi oturana kadar arz-talep
dinamikleriyle yUksek oynaklik altinda fiyatin belirlenme surecidir.

Yerindelik Testi: Portfoy yoneticiligi ve yatinm danismanliginda musterinin finansal durumu ve risk
algisina uygun olmayan islemlere izin vermeyen koruyucu testtir.

Onemli Formiiller

Temetti Verimi Formiili

Temettl Verimi = (Hisse Basina Temettl)/(Hisse Fiyati)

Hisse Basina Temettii: Dagitilan yillik nakit kar payi tutari - Hisse Fiyati: Payin piyasadaki glincel fiyat
Ornek: Hisse fiyati 25 TL, hisse basina temettii 0,50 TL ise; Temetti Verimi = 0,50 / 25 = %2'dir.

Piyasa Degeri Formili
Piyasa Degeri = Guncel Fiyat x Toplam Pay Sayisi

Guncel Fiyat: Hissenin borsadaki anlik piyasa fiyati - Toplam Pay Sayisi: Sirketin tedavuldeki toplam ¢ikariimis pay
adedi

Ornek: Fiyat 15 TL, pay adedi 40 milyon ise Piyasa Dederi = 600 milyon TL'dir.

Onemli Noktalar
* Pay senedi mulkiyet veya alacak hakki degil, sirket tiizel kisiligine karsi ortaklik sifati saglar.
e Borsada islem gormeyen ve sadece ortak sayisi nedeniyle halka agik sayilan ortakhklar MKK

kaydilestirme zorunlulugundan muaftir.

* Temettd dagitiminda hisse fiyati temettd kadar diser ancak yatirrmci nakit tahsil ettiginden toplam

ekonomik varlk degismez.

e Faiz artisi iskonto oranini ylkselterek ve sabit getirili enstrimanlarn cazip kilarak hisse senedi

degerlemelerini baskilar.

* Fiyati sert disen hissenin riski azalmaz; aksine oynakhdi (standart sapmasi) arttigi icin teknik riski

yukselir.

Sik Yapilan Hatalar
e Fiyati sert disen hissenin 'ucuzladigi icin risksiz hale geldigini' varsaymak; oysa sert dlsts oynakhgi ve
riski artirir.

* Uygunluk testi ile yerindelik testini karistirmak; uygunluk testinde musteri uyarilara ragmen kendi
talimatiyla islem yapabilirken, yerindelik testinde uyumsuz islemlere izin verilmez.

https://www.finlisans.com/ders-notlari/sermaye-piyasasi-araclari-1 Sayfa 5



Sermaye Piyasasi Araclari 1 — Ucretsiz Ders Notu Ozeti finlisans.com

Sik Yapilan Hatalar

¢ Sistematik riskin portfoy cesitlendirmesiyle sifirlanabilecegini diisiinmek; cesitlendirmeyle yalnizca
sistematik olmayan risk elenebilir.
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3. Risk Duzenlemeleri, Pay Endeksleri ve izahname
Mevzuati

Temel Kavramlar

Fiyat Kesfi: Yeni halka arz olan veya islem goren paylarda arz ve talep dengesi oturana kadar sirketin
piyasa adil degerinin belirlenmesi slireci.

Uygunluk vs. Yerindelik Testi: Uygunluk testi bilgi/tecriibe ortiismesini Olgcer ve yazili uyariya ragmen
yatirrmci talimatiyla isleme izin verir; yerindelik testi portfoy yoneticiligi/danismanlikta hedeflere ve
mali duruma uyumsuz isleme izin vermez.

Volatilite Bazl Tedbir Sistemi (VBTS): Belirli paylarda asiri oynaklik gorildiginde aciga satis yasadi,
kredili islem yasagi ve brit takas gibi tedbirleri devreye alan koruma sistemi.

Bolen Degeri (Divisor): Sermaye artirimlari, temettl gibi kurumsal islemlerin endeks seviyesini yapay
bicimde degistirmesini dnleyerek strekliligi saglayan matematiksel katsay!.

Fiyat ve Getiri Endeksleri: Fiyat endeksi nakit temettlyU disarida birakirken; getiri endeksi temettinin
endekse yeniden yatirildigini varsayarak toplam performansi élcer.

izahname Tirleri: Tek belgeden olusan izahname ya da (ic modiilden olusan cok parcall izahname:
ihracci Bilgi Dokiimani (IBD), Sermaye Piyasasi Araci Notu (SPAN) ve Ozet.

ihracci ve Halka Arz Eden: Sermaye piyasasi aracini ihrac eden tiizel kisi 'ihracci’; sahip oldugu paylari
halka arz eden ortak ise 'halka arz eden'dir.

Onemli Formiiller

Endeks Degeri Formiilu
Endeks Degeri = (Mevcut Fiili Dolasimdaki Paylarin Toplam Piyasa Degeri)/(Bdlen
Degeri)
Toplam Piyasa Degeri: Endeksteki sirketlerin fiili dolasimdaki pay sayisi ile cari hisse fiyatlarinin carpim toplami -
Bolen Degeri: Endeks seviyesini baz doneme gore sabitleyen diizeltme béleni

Ornek: Toplam piyasa dederi 65.000 milyon TL, bélen 1.000 milyon TL ise Endeks = 65.000 / 1.000 = 65.

Onemli Noktalar

2026 yili izahname muafiyet limitleri: Yatirnmci basina en az 9.500.000 TL, birim nominal deger en az
9.500.000 TL veya ilk halka arz haric toplam satis tutar 142.500.000 TL alti.

izahnamede yer alan eksik/yaniltici bilgilerden birincil olarak ihrac¢i sorumludur.

izahname glincelligini korumak sartiyla onaydan itibaren 12 ay gecerlidir; teslimden itibaren 15 is giini
icinde ilan edilir.

izahname onay basvuru inceleme siresi kural olarak 10 is gind, paylarin ilk halka arzinda ise 20 is
gunuddar.

izahname degisikliklerinde yatirrmcilarin 2 is gini icinde taleplerini geri alma hakki bulunur.

Sik Yapilan Hatalar
e SPK onayinin izahnamedeki bilgilerin dogruluguna kefil oldugu veya yatirim tavsiyesi icerdigi zannedilir
(Kurul bilgileri tekefful etmez).

e Bedelsiz sermaye artirrminin fiyat endeksini dlistirdigl yanilgisi (Piyasa degeri degismediginden endeksi
yapay etkilemez).

e Fiyat endeksi ile getiri endeksinin ayni oldugu yanilgisi (Temettl dagitimi getiri endeksinde nétrlenirken,
fiyat endeksinde dogrudan disUs yaratir).
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4. Paylarin Halka Arzi, Satis Yontemleri ve Finansal On
Kosullar

Temel Kavramlar

ihracci vs Halka Arz Eden: ihracci, sermaye piyasasi araclarini ihrac eden/edecek tiizel kisidir. Halka arz
eden, sahip oldugu araclari halka arz etmek UGizere basvuran gercek veya tlzel kisidir.

Halka Arz Yontemleri: Sermaye artirrmi yoluyla (fon sirkete girer), mevcut pay satisi yoluyla (fon
ortaklara gider) veya ikisinin karmasi seklinde gercgeklestirilir.

2026 Finansal On Kosullari: Son iki yil icin aktif toplaminin 2024'te 2.400.000.000 TL, 2025'te
3.600.000.000 TL; veya net satis hasilatinin 2024'te 1.200.000.000 TL, 2025'te 1.800.000.000 TL'den az
olmamasi gerekir.

Yuklenim Zorunlulugu (2026): Piyasa degeri <750 milyon TL ise satilamayanin tamami; 750 milyon - 1.5
milyar TL arasi ise 750 milyona kadar tamami + asan kismin %50'si; >1.5 milyar TL ise yuklenim
zorunlulugu yoktur.

Fiyat istikrari Sinirlar: Borsada islemden itibaren en cok 30 giin yapilir. Sirket hesabina yapilirsa azami
brit gelirin %20'si ve nominal payin %20'si kullanilabilir. Halka arz fiyati Gzerinde emir verilemez.
Satisa Hazir Bekletilen Paylar: Halka arz blayUkligd 2026'da 950 milyon TL altindaysa nominal payin
%?25'i ayrilir. Borsa fiyati halka arz fiyatinin %25 fazlasini asmadikca 1 yil boyunca satilamaz.

Tahsisli Satis Siniri: Tahsisli paylari ayni anda elinde tutan yatinmci sayisi 150 kisiyi gecemez (nitelikli
yatirimcilar bu sayilya dahil edilmez).

Onemli Formiiller

Bakiye Yuklenim Tutari (750M - 1.500M TL Arasi)
Y = 750.000.000 + (S - 750.000.000) x 0.50

Y: Yetkili kurulusun asgari ytklenim tutari - S: Satilamayan toplam pay tutari (750 milyon TL'yi asan durumlar igin)

Ornek: Satilamayan tutar 950 milyon TL ise: Y = 750M + (950M - 750M) x 0.50 = 850M TL

Azami Ek Pay Satisi
EkSat s = NominalPay x 0.20

NominalPay: Ek satis hari¢ halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri

Ornek: 50 milyon TL nominal halka arzda azami ek satis: 50M x 0.20 = 10 milyon TL

Onemli Noktalar

iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar, toplam alacaklarin %20'sini veya aktifin %10'unu asamaz;
asarsa fon tahsile taahhut edilmelidir.

Yuklenimde alinan paylar 6 ay, kontrolU elinde tutan ortaklarin paylar 1 yil boyunca halka arz fiyatinin
altinda satilamaz.

19/09/2024 ilke Karari: Dagitimdan pay alanlar 90 giin borsa disi satamaz/virmanlayamaz; mevcut
ortaklar izahname onayindan itibaren 180 giin borsa dahil satamaz.

Fiyat tespit raporu halka arzdan en az 3 glin 6nce ilan edilir; sonrasinda 1 yil icinde en az iki
degerlendirme raporu dizenlenir.

Borsa disi talep toplamada zorunlu asgari tahsisat: %10 Yurt ici Bireysel, %10 Yurt ici Kurumsal. Grup
payl %20'den fazla eksiltilemez.

Sik Yapilan Hatalar

e Fiyat istikrari islemlerinde hisse fiyatini yukari tasimak icin halka arz fiyatinin Gstlinde alim emri
verilebilecegini zannetmek (Kesinlikle tizerinde emir verilemez).
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Sik Yapilan Hatalar

e Tahsisli satislardaki 150 kisi hesabina nitelikli yatirnmcilarin da dahil edildigini varsaymak (Nitelikli
yatirnmcilar bu sayiya dahil edilmez).

* Sermaye artirimi ile ortak satisi arasindaki fon akisini karistirmak (Sermaye artirrminda para sirkete,
ortak satisinda payini satan ortaga gider).
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5. Halka Arz Yontemleri, SPK llke Kararlar ve Kurumsal
Eylemler

Temel Kavramlar
* Borsa Disi Talep Toplama: Yetkili kurulus/konsorsiyum tarafindan yonetilen, yatinmci gruplarina tahsisat
yapilabilen (%10 bireysel, %10 kurumsal asgari) ve 2-20 is guinU slren halka arz yontemi.

» Borsada Sabit Fiyat Yontemi (SFY): Borsa istanbul birincil piyasasinda (genellikle 10:30-13:00) tek
fiyattan, tahsisatsiz, en fazla 3 is glnd sdren ve dagitimi sistemce zaman oncelikli dairesel lot
mantigiyla yapilan yontem.

« SPK ilke Karari (i-SPK.128.23): Piyasa degeri 750.000.000 TL ve altindaki halka arzlarda borsada satisi
zorunlu kilan; Gzerindeki arzlarda ise yurt ici bireysele esit dagitim, ylksek talep grubuna %10 tavan ve
kurumsal dagitim sinirlamalari getiren diizenleme.

e Mlkerrer Talep Teklestirmesi: Borsa disi esit dagitimda mukerrer taleplerden yalnizca en yuksek
miktarh olan kabul edilirken, borsada satis yonteminde MKK bazinda zaman 6nceligine sahip ilk emir
kabul edilir.

* Borsa DisI Satis Yasagl (Lock-up): Halka arzda dagitimdan pay alan yatirimcilarin paylar hesaplarina
gectigi tarihten itibaren 90 gun; mevcut ortaklarin ise izahname onayindan itibaren 180 gin borsa
disinda satamama ve virmanlayamama kisitlamasidir.

* Nakit Kar Pay! (Temettli) ve Fiyat Diizeltmesi: Genel kurul karariyla donem karinin nakit 6denmesidir.
Hak kullanim sabahi BIST teorik fiyati Ft = Fk - T formuUltyle brit temettl kadar dusurtlerek hesaplanir.

e Ruachan Hakki: Bedelli sermaye artirrminda ortaklarin mevcut pay oranlarini koruyabilmeleri icin yeni
ihrac edilecek paylari 6ncelikle satin alma hakkidir (Kullanim stresi 15 ila 60 gundur).

Onemli Formiiller

Temetti Sonrasi Teorik Hisse Fiyati
Fe=Fe-T
F_t: Hak kullanim sabahi baz alinacak teorik fiyat - F_k: Bir dnceki seansin kapanis fiyati - T: Hisse basina brut nakit
kar payi tutari
Ornek: Kapanis 120 TL ve briit temett(i 5 TL ise teorik fiyat: 120 -5 = 115 TL.

Net Temetti Tutan

Net=T x (1-5)
Net: Yatinnmci hesabina yatan net kar payi - T: Hisse basina brit kar payi - s: Stopaj orani (%15)
Ornek: 5 TL briit temettii icin %15 vergi kesildiginde net 6deme: 5 x (1 - 0.15) = 4,25 TL.

Onemli Noktalar

e Halka arz piyasa degeri 750.000.000 TL ve altI ise Borsada Satis Yontemi zorunludur.

* Borsada satis yonteminde yatinmci gruplarina tahsisat kesinlikle yapilamaz; bireysel ve kurumsal
yatirimcilar esit sartlarda yarisir.

» Borsa disi tahsisatta Yurt ici Bireysel ve Yurt ici Kurumsal gruplarina asgari %10'ar pay zorunludur;
gruplar arasi pay azaltimi %20'yi asamaz.

e Ylksek talep grubu tahsisati toplam tutarin %10'u ile sinirhdir; oransal dagitimda %100 nakit ve/veya
%120 BIST30 pay teminati aranir.

e GSYF, GYF ve unvaninda 'serbest' veya '6zel' ibaresi olan fonlar kurumsal yatinnmci sayilmaz.

e Dagitilmayan veya tahsil edilmeyen kar paylari 5 yil sonra zamanasimina udrayarak Hazine'ye intikal
eder.

e Bedelli sermaye artinrminda sermaye koyma borcu mutlaka nakit 6denir; richan hakki stiresi 15 gunden
az, 60 gunden fazla olamaz.
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Sik Yapilan Hatalar

e Borsada Satis (SFY) ile Borsa DisI Esit Dagitimdaki mUkerrer talep kuralini karistirmak: Borsa disi
yontemde 'en yuksek talep', Borsada SFY yonteminde ise 'zaman oncelikli ilk emir' kabul edilir.

 Teorik hisse fiyati diizeltmesinde briit temettii yerine net temettiiyii diismek (Borsa istanbul fiyat
dizeltmesini brit temettl Uzerinden yapar).

e Kar pay! vergi istisnasini (%50) stopaj oraniyla (%15) karistirmak: Stopaj %15 kaynakta kesilir;
beyanname sinirinda ise temettiiniin %50'si istisnadir.

e Borsa disi satis yasagdi surelerini karistirmak: Normal yatirimcilar icin hesaplara gecisten itibaren 90 gln
iken, sirket ortaklari icin izahname onayindan itibaren 180 gunddr.
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6. Temettu Vergilendirmesi, Sermaye Artirimlari ve
Sermaye Azaltimi

Temel Kavramlar

Temettl Vergilendirmesi: Kar payi dagitiminda sirket %15 stopaj keser. Gercek kisiler icin kar payimnin
%50'si gelir vergisinden istisnadir; kalan %50 beyan haddini asarsa yillik beyannameye dahil edilir ve
kesilen %15 stopaj mahsup edilir.

Richan Hakki (Yeni Pay Alma Hakki): Bedelli sermaye artinminda ortaklarin mevcut paylari oraninda
yeni ihrac edilecek paylari 6ncelikle satin alma hakkidir. Seyrelmeyi (mulkiyet oraninin dismesini)
onler.

Richan Hakki Kullanim ve Pazar Sireleri: Richan hakki kullanim stresi Pay Tebligi'ne gére en az 15, en
fazla 60 giindiir. Borsa istanbul Riichan Pazari ise kullanim siresinin sonundan énceki 5. is giinii kapanir
(genellikle 5-7 is gunu acik kalir).

Tasarruf Sahiplerine Satis: Kullanilmayan ridchan haklarina karsilik gelen paylarin, richan suresi
bitiminden itibaren 10 is giinl icinde Borsa istanbul Birincil Piyasasi'nda 2 is giini slreyle ve nominal
degerin (1 TL) altinda olmamak Uzere halka arz edilmesidir (.BE kodu).

Bedelsiz Sermaye Artirnmi: Sirketin i¢ kaynaklarinin (gecmis yil karlar, olaganisti yedekler, emisyon
primi) sermayeye eklenmesiyle ortaklara bedel talep edilmeksizin yeni pay verilmesidir. Sirkete nakit
girisi saglamaz, muhasebesel bir islemdir.

2 TL Kurali (Bedelsiz Artirrm): Donem kari haric¢ i¢c kaynaklardan yapilan bedelsiz artirnmlarda, son 30
glnlik borsa agirhkh ortalama fiyatina gore dizeltilmis fiyatin 2 TL'nin altina diismesine neden olacak
basvurular SPK tarafindan isleme alinmaz.

Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi: Ozellikle bilanco aciginin kapatiimasi amaciyla yapilan ve
ortaklara nakit cikisi gerektirmeyen azaltimdir. islem sonrasi dizeltilmis fiyat nominal degerin %20
fazlasini (1 TL nominal icin 1,20 TL) asamaz.

Onemli Formiiller

Bedelli Sermaye Artirimi Teorik Hisse Fiyati
Ft = (Fx + n2 X R)/(1 + n2)

F_t: Ana hissenin teorik bélinme sonrasi fiyati - F_k: Artirnm éncesi son kapanis fiyati - n_2: Bedelli sermaye artirm
orani - R: Richan hakki kullanim fiyati

Ornek: Fk = 9 TL, n2 = 2 (%200), R=1TLise Ft=(9 +2x1) /(1 +2)=11/3=3,67TL

Richan Hakkinin Teorik Fiyati
Fr=(Fc-R) X n2

F_r: Richan hakki teorik fiyati - F_t: Ana hissenin teorik fiyati - R: Rlighan kullanim fiyati - n_2: Bedelli artinm orani
Ornek: Ft = 3,6667 TL,R =1 TL, n2 = 2 ise Fr = (3,6667 - 1) x 2 = 5,33 TL

Bedelsiz Sermaye Artirimi Teorik Hisse Fiyati
Ft = F/(1 + n1)

F_t: Bolinme sonrasi teorik fiyat - F_k: Bolinme 6ncesi son kapanis fiyati - n_1: Bedelsiz sermaye artirim orani

Ornek: Fk = 50 TL, n1 = 4 (%400) ise Ft=50/(1 + 4) =10 TL

Onemli Noktalar

Bedelli ve bedelsiz sermaye artirimlarinda bélinme aninda yatirimcinin teorik toplam portféy degeri
degismez; sadece pay adedi artar ve birim hisse fiyati matematiksel olarak duser.
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» Kayit Tarihi'nde MKK nezdinde hak sahibi olabilmek icin Borsa istanbul'daki T+2 kurali geregince
hissenin Kayit Tarihi'nden 2 is gini 6nceki seans kapanisinda portféyde bulunmasi sarttir.

« Borsa istanbul'da hisse senedi ve riichan hakki satis kazanclarinda stopaj orani genel olarak %0'dir;
ancak Menkul Kiymetler Yatirrm Ortakliklari (MKYQO) hisselerinde bu oran %10'dur.

e Bilanco aciginin kapatilmasi amaciyla sermaye azaltimi yapiimissa, azaltimla es anli veya bunu takip
eden 2 yil icindeki sermaye artirrmlarinda yatirimcilara risk bildirim formu imzalatilmasi zorunludur.

Sik Yapilan Hatalar
* Bedelsiz sermaye artirrminin sirkete taze nakit girisi sagladigini disiinmek (Bedelsiz artirim yalnizca bir ig
kaynak muhasebe aktarimidir, nakit girisi sadece bedelli artirmda gerceklesir).

e Richan hakki pazari siresi ile richan hakki kullanim siresini ayni sanmak (Pazar islemleri kullanim
slresi bitiminden dnceki 5. is glinl sona erer; ancak yatirimci son gline kadar banka/araci kurumu
araciligiyla hakkini nakden kullanabilir).

e Kullanilmayan riichan hakki kuponlarinin siire bitiminde otomatik nakde dénlisecegini varsaymak
(Kuponlar stire bitiminde MKK tarafindan silinir ve tamamen degersizlesir).
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Formul Tablosu (hizli bakis)

Tedavuldeki Pay Sayisi
Fiili Dolasim Orani (FDO)
Toplam Piyasa Degeri
Temettd Verimi Formala
Piyasa Degeri Formuli

Endeks Degeri Formulu

Bakiye YUklenim Tutari (750M - 1.500M
TL Arasi)

Azami Ek Pay Satisi
Temettl Sonrasi Teorik Hisse Fiyati
Net Temettt Tutan

Bedelli Sermaye Artirimi Teorik Hisse
Fiyati

RUchan Hakkinin Teorik Fiyati

Bedelsiz Sermaye Artirimi Teorik Hisse
Fiyati

Tedavuldeki Paylar = Toplam Sermaye - Geri Alinan Paylar
FDO = (Fiili Dolasimdaki Pay Sayisi)/(Toplam Pay Sayisi) x 100
PD = Toplam Pay Sayisi x GUncel Hisse Fiyati

Temettl Verimi = (Hisse Basina Temettu)/(Hisse Fiyati)

Piyasa Degeri = Glincel Fiyat x Toplam Pay Sayisi

Endeks Degeri = (Mevcut Fiili Dolasimdaki Paylarin Toplam Piyasa
Degeri)/(Bolen Degeri)

Y = 750.000.000 + (S - 750.000.000) x 0.50

EkSat s = NominalPay x 0.20
Fe=Fc-T
Net =T x (1-5)

Ft = (F« + n2 X R)/(1 + n2)

Fr = (Ft - R) X n2

Fe = F/(1 + n1)
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Devami ucretsiz kayitla

Sermaye Piyasasi Araclari 1 modulinin 23 boliuminin 6 tanesi bu PDF'te. Kalan 17
bolim, konu anlatimi ve cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans’ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazli soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

O ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin gincel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/sermaye-piyasasi-araclari-1

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glncelleme: 30 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.
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