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1. Sermaye Piyasasi Temel Kavramlar ve Unsurlar

Temel Kavramlar

Sermaye Piyasasi: Orta ve uzun vadeli 6dung verilebilir fonlarin, sermaye piyasasi araclarinin alim
satimi yoluyla tasarruf sahiplerinden fon talep edenlere aktarildigi ve taraflar arasinda dogrudan
finansman koprusu kuran piyasadir.

Birincil Piyasa: Sermaye piyasasi araclarinin ihraccisi tarafindan ilk defa piyasaya cikarilarak alicilara
satildigi, reel piyasaya kaynak girisinin ve miulkiyetin tabana yayilmasinin saglandigi ilk asama
piyasasidir.

ikincil Piyasa: Daha énce ihra¢ edilmis sermaye piyasasl araclarinin tasarruf sahipleri arasinda el
degistirdigi, ihracciya dogrudan fon akisi saglamayan ancak likidite ve fiyat tespiti gibi kritik
fonksiyonlari Gstlenen piyasadir.

Spot Piyasa: Belirli miktarda bir mal veya kiymetin ve bunlarin karsiligi olan nakit bedelin, islemin
gerceklesmesinin hemen ardindan el degistirmesini saglayan, Borsa istanbul Pay Piyasasi gibi drnekleri
bulunan piyasalardir.

Vadeli Piyasa: ileri bir tarihte teslimati yapilmak {izere herhangi bir malin veya finansal aracin bugiinden
alim satiminin yapildigi, forward, swap, futures ve opsiyon islemlerinin tamamini kapsayan piyasa
taraddar.

ihracci: Kitle fonlamasi platformlar araciligiyla para toplayanlar haric; sermaye piyasasi araclarini ihrag
eden, ihrag icin Kurula basvuran tlzel kisiler ile tizel kisiligi olmasa dahi bu Kanuna tabi yatirm
fonlaridir.

Nitelikli Yatirrmci: Kurulun yatinm kuruluslarina iliskin dizenlemelerinde profesyonel misteri olarak
tanimlanan veya talebe dayall olarak profesyonel kabul edilen, ylksek yatirim kapasitesine sahip 6zel
kategorideki yatirrmcilardir.

Kurumsal Yatirimci: Mesleki bir faaliyet olarak tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlari sermaye
piyasas! araclarina yatiran ve elde edilen getiriyi paylastiran, kolektif yatirnm kuruluslari gibi yapilari
iceren profesyonel yatinmci grubudur.

Likidite Fonksiyonu: Yatirrmcinin elindeki sermaye piyasas! aracini nakit ihtiyaci veya portfoy degisimi
amaciyla ikincil piyasada hizlica ve adil fiyattan nakde donustlrebilme imkanini ifade eden piyasa
ozelligidir.

Fiyat Belirleme Fonksiyonu: Birincil piyasada satilacak araglarin fiyatinin, ikincil piyasada islem goéren
benzer araglarin piyasa degerleri dikkate alinarak belirlenmesi slrecini kapsayan, piyasalar arasi
etkilesim fonksiyonudur.

Vade Belirleme Fonksiyonu: Birincil piyasadaki bor¢clanma araclarinin vadelerinin belirlenmesinde, ikinci
el piyasada islem goren benzer nitelikteki araclarin vade yapilarinin referans alinmasi surecini
tanimlayan fonksiyondur.

Finansal Piyasa: Tasarruf fazlasi olan birimler ile kaynak ihtiyaci icinde olan fon talep eden birimler
arasindaki akisi saglayarak tasarruflar yatirnmlara donustlren, para ve sermaye piyasalarini kapsayan
genel sistemdir.

Sermaye Piyasasi: Orta ve uzun vadeli fonlarin arz ve talebinin karsilastigi piyasadir.

Birincil Piyasa: Sermaye piyasas! araclarinin ilk defa ihrac edilip satildigi piyasadir.

ikincil Piyasa: ihrac edilmis araclarin yatirmcilar arasinda el degistirdigi piyasadir (Borsa gibi).

ihracci: Sermaye piyasasi araclarini ihrac eden tiizel kisiler ve yatinm fonlaridir.

Nitelikli Yatinmci: Profesyonel musteriler ve belirli kistaslari saglayan buytk 6lcekli yatirnmcilardir.

Spot Piyasa: Odeme ve teslimatin islem aninda yapildigi piyasadir.

Onemli Noktalar

e Yatirim fonlari, tiizel kisilikleri olmamasina ragmen 6362 sayili Kanun kapsaminda ihracci olarak kabul
edilen istisnai bir gruptur.

e Kitle fonlamasi platformlari araciligiyla para toplayanlar, Kanun'daki ihracci taniminin disinda
tutulmustur.
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Onemli Noktalar

« ikincil piyasalar, birincil piyasalarin aksine ihracci sirketlere dogrudan yeni bir fon akisi saglamazlar.

e Gercek kisiler ve donatma istirakleri, mevzuat geregdi sermaye piyasasi araci ihrac edemezler; ihraccilar
tuzel kisi veya yatirnm fonu olmalidir.

e Riskleri dagitmak, mulkiyeti tabana yaymak ve likidite saglamak fonksiyonlari para piyasasindan ziyade
sermaye piyasasina 6zgu niteliklerdir.

e Sermaye piyasasl araclari ihracci tarafindan ilk kez satildiginda birincil piyasa islemi, yatirimcilar arasinda
el degistirdiginde ikincil piyasa islemi gerceklesir.

* Vadeli piyasalar; forward, swap, futures ve opsiyon islemlerinin tamamini biinyesinde barindiran genis bir
kapsama sahiptir.

» ikincil piyasalar ihracciya dogrudan fon saglamaz ancak likidite ve fiyat referansi saglar.
e Yatirim fonlari tlizel kisiligi olmamasina ragmen kanunen ihracci kabul edilir.
e Gercek kisiler ve donatma istirakleri (yatirim fonlari haric tizel kisiligi olmayanlar) ihracci olamaz.

* Vadeli piyasalar forward, swap, futures ve opsiyon islemlerini kapsar.

Sik Yapilan Hatalar

 Hata: ikincil piyasadaki islemlerin sirkete dogrudan nakit girisi sagladigini diisinmek. Dogru: Sirkete fon
girisi sadece birincil piyasadaki ilk ihra¢ asamasinda gerceklesir.

* Hata: Sadece tlzel kisilerin ihragci olabilecegini varsaymak. Dogru: Tlzel kisiligi olmayan yatirim fonlar
da Kanun kapsaminda ihrac¢gi statistindedir.

e Hata: Gercek kisilerin sermaye piyasasi araci ihra¢ edebilecegini sanmak. Dogru: ihraccilar sadece tiizel
kisiler ve yatirim fonlari olabilir; gercek kisiler ihracgi olamaz.

e Hata: Spot piyasa ile vadeli piyasayi karistirmak. Dogru: Spot piyasada degisim islem aninda
gerceklesirken, vadeli piyasada teslimat ve édeme ileri bir tarihte yapilir.

e Hata: Nitelikli yatinmcinin sadece kurumlardan olustugunu disinmek. Dogru: Belirli kriterleri saglayan
veya talebe dayall profesyonel kabul edilen bireysel yatirnmcilar da nitelikli yatirrmci olabilir.

« ikincil piyasada yapilan islemlerin sirketin kasasina para soktugunu disiinmek (Para yatirimcilar arasinda
el degistirir).

e Gergek kisilerin dogrudan menkul kiymet ihrac edebilecegini sanmak.

* Sermaye piyasasini kisa vadeli fon piyasasi olan para piyasasi ile karistirmak.
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2. Sermaye Piyasasi Temel Kavramlar ve Unsurlar ¢
Sermaye Piyasasinin Unsurlari, Kurumlari ve Duzenleme
Esaslari

Temel Kavramlar

« ihracci: Kitle fonlamasi platformlari haric, sermaye piyasasi araclarini ihra¢c eden veya halka arz edilen
tazel kisiler ile bu kanuna tabi yatinnm fonlarini ifade eder; gercek kisiler ihrac¢i olamaz.

Nitelikli Yatirrmci: Kurul dizenlemelerinde tanimlanan profesyonel mdsteriler ile portfoy bUyUkIGgu
belirli bir tutarin Gzerinde olan ve 6zel koruma stattsunden farkli yararlanan yatirimci kategorisidir.

Kurumsal Yatirirmci: Mesleki bir faaliyet olarak diger tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlari sermaye
piyasasinda ydneten ve getiriyi tasarruf sahiplerine dagitan kolektif yatirirm kuruluslari gibi kurumlardir.

Borsa: Sermaye piyasasl araclarinin given ve istikrar icinde alim satimini saglayan, fiyatlari ilan etmeye
yetkili, likidite ve itibar saglama fonksiyonu olan tlzel kisiligi haiz kurumlardir.

Cerceve Kanun: 6362 sayili SPKn'nun emredici hukdmler disinda ana esaslari belirleyip detayh
dizenleme yetkisini uzmanlasmis kamu otoritesi olan Kurul'a birakan piyasa dizenleyici niteligidir.

Menkul Kiymet: Ortaklik veya alacakhlik hakki saglayan, paylar, borclanma araclari ve menkul
kiymetlestirilmis varliklara dayal araclan kapsayan, tek basina hak bahseden sermaye piyasasi
araclaridir.

Depo Sertifikasi: Yurt disindaki ihraccilarin kiymetlerini temsil eden ve Turkiye'de kayden izlenmesini
saglayan, temsil ettigi kiymet disinda ek bir hak vermeyen sermaye piyasasi aracidir.

Yapilandiriimis Finansman: Kendi basina likit olmayan varliklarin bir havuzda toplanarak bu varliklarin
nakit akimlarina dayali menkul kiymet ihra¢ edilmesi esasina dayanan finansal tekniktir.

Oz Diizenleyici Kurulus: Borsalarin kendi lyeleri icin meslek kurallari belirleme ve borsa islemlerine
iliskin kurallar koyarak sermaye piyasasi hukukunun gelisimine katki saglama yetkisini ifade eder.

Kotasyon Kriterleri: Bir sirketin borsada islem goérebilmesi icin saglamasi gereken, belirli ekonomik
blUyukltklere ulasildigini ve kurumsal itibarin saglandigini gosteren giris kosullardir.

Sermaye Piyasasi Kurumlari: Yatirim kuruluslar, portfdy yonetim sirketleri ve merkezi takas kuruluslari
gibi piyasanin etkin ¢alismasi icin uzmanlasmis ve Kurul'dan yetki belgesi almis yardimci kuruluslardir.

Piyasa Dlzenleyici Metin: Uygulama sonuclarinin sirekli izlenmesini gerektiren, piyasa tepkilerine goére
Kurul tarafindan teblig ve ilke kararlariyla dinamik sekilde giincellenen mevzuat yapisidir.

ihracci: Sermaye piyasasi araclarini ihra¢ eden tizel kisiler ve yatirim fonlarndir (Kitle fonlamasi haric).

Nitelikli Yatinmci: Profesyonel musteriler ile talebe dayali profesyonel kabul edilenleri kapsayan 6zel
yatirimci kategorisidir.

Cerceve Kanun: Ana esaslar belirleyip teknik detaylarin dizenlenmesini idari otoriteye (SPK) birakan
kanun yapisidir.

Menkul Kiymet: Paylar, borclanma araclar ve bunlara iliskin depo sertifikalarn gibi ortaklik veya
alacaklilik hakki saglayan araclardir.

Menkul Kiymetlestirme: Likit olmayan varliklarin havuzlanarak nakit akisina dayali menkul kiymetlere
doénUstirilmesi teknigidir.

Onemli Noktalar

e Yatirim fonlari haric olmak Uzere, tlzel kisiligi bulunmayan kuruluslar, gercek kisiler veya donatma
istirakleri sermaye piyasasi araci ihra¢c edemez.

e TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi ile varlik kiralama sirketlerinin ihraclarinda izahname hazirlama ve
Kurul onayi alma zorunlulugu bulunmamaktadir.

e TCMB ve Hazine ihraglarinda SPKn madde 31'de yer alan bor¢clanma araci ihrag limitlerine uyulmasi
zorunlu degildir.

e Genel hikimlerin uygulanabilmesi icin SPKn ve ikincil mevzuatta hikiim bulunmamasi ve 6zel kanunda
SPKn'nun uygulanmayacagdinin belirtilmesi sarttir.
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Onemli Noktalar

e Bankalar; kurulus, gézetim, muhasebe, bagimsiz denetim standartlari ve temetti dagitimi konularinda
SPKn yerine kendi 6zel mevzuatlarina tabidir.

* Sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan bankalar hakkinda yatirimci tazmin karari verilebilmesi igin
BDDK'dan uygun goérus alinmasi zorunludur.

* TCMB'nin islemleri ve blinyesindeki piyasalar, sermaye piyasasi araglarini konu alan teminat sézlesmeleri
hari¢c SPKn kapsami disindadir.

e Varantlar, dogrudan ortaklik veya alacaklilik hakki vermedikleri icin menkul kiymet degil, tlrev arac
kategorisinde kabul edilir.

e TCMB, SPKn hiktmlerinden (teminat s6zlesmeleri hari¢) muaftir.

* Hazine ihraglarinda izahname hazirlama ve Kurul onayi zorunlulugu yoktur.

* Bankalar muhasebe ve denetim standartlari agisindan kendi 6zel mevzuatina tabidir.
* Sermaye piyasasinda hikim bulunmayan hallerde 'Genel Hiktumler' uygulanir.

* Borsalarin temel fonksiyonlari likidite, ekonomik gdsterge olma ve itibar saglamadir.

Sik Yapilan Hatalar

e Gercek kisilerin ihracci olabilecegini distinmek (Kitle fonlamasi haric ihracci olamazlar).
* Depo sertifikalarinin temsil ettigi kiymetten farkli ek haklar verdigini sanmak (Ek hak vermezler).

e SPK'nin hapis cezasi verme yetkisi oldugunu varsaymak (Sadece suc duyurusunda bulunabilir).
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3. Sermaye Piyasasinin Unsurlarn, Kurumlari ve
Duzenleme Esaslari * Sermaye Piyasasi Araclar, Kaydi
Sistem ve Ihrac Esaslari

Temel Kavramlar

e Ortaklik Hakki Saglayan Menkul Kiymetler: Ortakligin sermayesinde temsil edilen paylar ile katiima
intifa senedi veya kar zarar ortakhdi belgesi gibi sermayede karsiligi olmasa da pay benzeri haklar
saglayan kiymetlerdir.

* Depo Sertifikasi: Yurt disinda yerlesik ihraccilarin kiymetlerini temsil eden ve Turkiye'de kayden
izlenmesini saglayan arac¢ olup, temsil ettigi kiymetlerden ayri bir hak bahsetmeyen temsilci bir
belgedir.

e Yapilandiriimis Finansman: Likit olmayan varliklarin bir havuzda toplanarak bu varliklarin nakit
akimlarina dayali menkul kiymet ihrac edilmesi teknigidir; risk transferi ve getiri saglamayi amaclayan
tdm drunleri kapsar.

« Menkul Kiymetlestirme: isletmelerin kredi veya alacaklarini Ozel Amach Kurumlara (SPV) transfer
ederek bunlar UGzerinden menkul kiymet ihra¢ etmesi islemidir; varliga veya ipotege dayali menkul
kiymetler bu kapsamdadir.

e Tlrev Araclar: Degeri bir dayanak varliga veya gostergeye bagli olan, genellikle kiicik bir baslangic
teminati ile isleme konu edilen ve net bir sona erme yapisi (teslimat veya nakdi uzlasi) gerektiren
araclardir.

» Kaydi Sistem: Sermaye piyasasl araclarinin senede baglanmaksizin Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
nezdinde bilgisayar ortaminda ihraccl, araci ve hak sahibi bazinda izlendigi hukuki sistemdir.

» Merkezi Kayit Kurulusu (MKK): Ozel hukuk tiizel kisiligine sahip, anonim ortaklik seklinde érgitlenmis ve
kaydi sistemdeki kayitlarin gtvenli tutulmasindan sorumlu, Kurul denetimindeki kamu hizmeti yUriten
kurulustur.

* Aciklayici Kayit Sistemi: MKK kayitlarinin kural olarak kurucu degil agiklayici nitelikte oldugu, kayitlarin
aksi ispat edilebildigi ve kayda glvenerek iyiniyetle hak iktisabinin s6z konusu olmadigi hukuki
yaklasimdir.

e Teminat Yoneticisi: Genel saklama yetkisine sahip, teminata konu varliklarin mulkiyetini devralan veya
lehine ayni hak tesis edilen, yatirrmcilarin haklarini korumakla yukimla yatirim kurulusudur.

« ihrag: Sermaye piyasasi araclarinin ihraccilar tarafindan cikarilarak halka arz edilmek suretiyle veya
halka arz edilmeksizin yatirnmcilara satilmasini ifade eden hukuki surectir.

* Halka Arz: Sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi icin her tlrlG yoldan yapilan genel bir cagriyi ve
bu cagri neticesinde belirsiz sayidaki muhatap kitleye gergeklestirilen satisi ifade eder.

« izahname: Halka arzda veya borsada islem gérmede hazirlanan, yatinmcilarin ihraccl ve araclar
hakkinda bilincli degerlendirme yapmasini saglayan ve Kurulca onaylanmasi zorunlu olan kapsamli
belgedir.

 ihrac Belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin yapilacak ihraclarinda kullanilan,
izahnameye gore daha dar kapsamli bilgiler iceren kamuyu aydinlatma belgesidir.

e Kitle Fonlamasi (Crowdfunding): Kurulca yetkilendirilmis platformlar araciliiyla halktan para toplanmasi
yontemi olup, bu yéntemle fon toplayan anonim ortakliklar izahname veya ihra¢ belgesi hazirlama
yUkimluliginden muaftir.

» Ortaklik Hakki Saglayanlar: Pay, katilma intifa senedi ve kar zarar ortakligi belgesi gibi kiymetlerdir.
» Alacaklihk Hakkr Saglayanlar: Tahvil ve benzeri borglanma araclandir.

e Depo Sertifikasi: Yabanci menkul kiymetleri temsil eden ve Tirkiye'de kayden izlenmesini saglayan
aractir.

e Kaydi Sistem: Sermaye piyasas! araclarinin senede baglanmaksizin MKK nezdinde elektronik ortamda
tutulmasidir.

e Tlrev Araclar: Degeri bir dayanak varliga bagh olan, disik teminatla islem goren ve net sona erdirme
gerektiren araclardir.
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* Teminat Ydneticisi: Teminath ihraglarda varliklarin yénetiminden sorumlu, genel saklama yetkili yatirrm
kurulusudur.

Onemli Noktalar

* MKK kayitlari kural olarak aciklayicidir, ancak Uglncu kisilere karsi ileri sirmede kayit tarihi esastir.
* Teminat sdzlesmeleri yazili yapilmak zorundadir, aksi halde gecersizdir.

* Kitle fonlamasi islemleri izahname hazirlama yukimltliginden muaftir.

* Teminat yoneticisinin mal varhgi ile yonettigi teminatlar kesin olarak ayridir; haczedilemez.

* Teminat yoneticisi icin tasarruf amaci disi kullanimda en az 5 yil hapis cezasi 6ngortlmustur.

Sik Yapilan Hatalar

e MKK kayitlarinin her durumda kurucu (hak yaratici) oldugunu disiinmek (Aslinda agiklayicidir).

e Teminat s6zlesmelerinde mulkiyetin her zaman devredildigini sanmak (S6zlesmede belirtiimedikce
devredilmez).

e Tlrev araclar menkul kiymet kategorisinde degerlendirmek (Ayri bir sermaye piyasasi araci tartdur).
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5. Sermaye Piyasasi Araclari, Kaydi Sistem ve ihrac
Esaslari « Kamuyu Aydinlatma Belgeleri, Sorumluluk
Rejimi ve Halka Acik Ortaklik Esaslari

Temel Kavramlar

izahname: ihraccinin ve varsa garantériin finansal durumu, performansi ve risklerine dair yatirnmcilarin
bilincli degerlendirme yapmasini saglayan, halka arzda zorunlu olan belgedir.

ihrac Belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi durumunda hazirlanan,
araclarin niteligi ve satis sartlarini iceren ve Kurulca onaylanan belgedir.

Halka Acik Ortaklik: Paylarn halka arz edilmis olan veya pay sahibi sayisi bes ylUzl asarak halka arz
edilmis sayilan anonim ortakliklari ifade eden temel kavramdir.

Kayith Sermaye Sistemi: Anonim ortakliklarin, esas s6zlesmedeki tavan dahilinde genel kurul kararina
gerek olmaksizin yonetim kurulu karariyla pay ¢ikarabildikleri esnek sermaye sistemidir.

Tam ve Nakden Odeme ilkesi: ihrac edilen pay bedellerinin taksitlendiriimeden derhal ddenmesi
kuraldir; birlesme ve bélinme gibi yapilandirmalarda Kurul bu zorunlulugu kaldirmaya yetkilidir.

illiyet Bagi Karinesi: Yanlis veya eksik bilgi iceren belgenin aciklandidi tarih ile gercegin ortaya ciktigi
tarih arasindaki islemlerde, zarar ile belge arasinda bagin kurulmus sayiimasidir.

Halka Arz Eden: Sahip oldugu sermaye piyasasl araglarini halka arz etmek Uzere Kurula basvuran
gercek veya tlzel kisidir; bu kisi ihraccidan farkh bir sifat tasiyabilir.

Borclanma Araci Sahipleri Kurulu: ihraccinin tedaviildeki borclanma araclarinin sahiplerinden olusan,
ihrac sartlarinin degistirilmesi veya temerrit gibi durumlarda karar alan kolektif yapidir.

Ozet Bolimi: izahnamenin temel 6zelliklerini iceren kisa kisimdir; sadece bu bdélime dayanarak
sorumluluk dogmaz, ancak izahnamenin bitinUyle celismesi halinde sorumluluk yaratir.

Cikarilmis Sermaye: Kayith sermaye sistemine tabi olan anonim ortakliklarin satisi yapilmis paylarini
temsil eden ve tamamen 6denmis olan sermaye tutandir.

Kitle Fonlamasi Muafiyeti: Kurulca yetkilendirilen platformlar araciligiyla halktan para toplanmasi islemi,
izahname veya ihrag belgesi hazirlama yukimltliginden kanunen muaf tutulmustur.

Mteselsil Sorumluluk: Kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlarin veya adina imza atilan tlzel
kisilerin, yanlis bilgilerden kaynaklanan zararlardan birlikte ve tamamen sorumlu olmasidir.

izahname: Halka arzda yatirimcilarin bilingli degerlendirme yapmasini saglayan kapsamli kamuyu
aydinlatma belgesi.

ihrac Belgesi: Halka arz edilmeksizin yapilan ihraclarda araclarin nitelik ve satis sartlarini iceren belge.
Halka Acik Ortaklik: Paylari halka arz edilmis veya pay sahibi sayisi 500'U asmis anonim ortaklik.

Kayitl Sermaye Sistemi: Yonetim kuruluna esas sézlesme tavani kadar sermaye artirma yetkisi veren
esnek sistem.

Tam ve Nakden Odeme: Halka acik ortakliklarda pay bedellerinin taksitsiz (apelsiz) ve nakit olarak
odenmesi ilkesi.

Onemli Formiiller

Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Karar Nisabi
Nisap = Nominal Tutar x 0.50

Nominal Tutar: Tedavuldeki tim borglanma araclarinin veya ilgili tertibin toplam nominal bedeli

Ornek: 100 milyon TL nominal dederli borclanma araci ihrac edilmisse, kurulda karar alinabilmesi icin en az 50
milyon TL'lik temsilcinin olumlu oyu gerekir.
Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Karar Nisabi

Nisap = Nominal Tutar x 0.50

Nominal Tutar: Tedavuldeki bor¢clanma araclarinin toplam bedeli
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Ornek: 100 Milyon TL nominal dederli ihracta karar icin 50 Milyon TL olumlu oy gerekir.

Onemli Noktalar

* izahnamede yapilan degisiklikler bildirimden itibaren 7 is giinii icinde onaylanir; yatinmcilar bu yayimi
takip eden 2 is gunu icinde taleplerini geri cekebilir.

e Pay sahibi sayisi 500'U asan anonim ortakliklar ile 500 ortakl kooperatiflerin kontrolindeki 50 milyon TL
ciro yapan sirketler halka acik sayilir.

* Halka acik sayilan ortakliklar, bu statlyl kazandiktan sonra en gec 2 yil icinde paylarinin islem gérmesi
icin borsaya basvurmakla yuktmludar.

* Onaylanan bir izahname, ilk yayim tarihinden itibaren 12 ay boyunca gerceklestirilecek yeni sermaye
piyasasi araci ihraclari icin gegerli kabul edilir.

 izahname sorumlulugunda éncelik ihraccinindir; tazmin edilemezse yénetim kurulu (yeleri ve aracilar
kusurlarina gére sorumlu tutulabilir.

e Paylarin piyasa fiyati nominal degerin altindaysa, Kurul paylarin nominal degerin altinda bir fiyatla ihrac
edilmesine 6zel izin verebilir.

* Halka aclk ortaklik statistinden ¢ikmak igin pay sahiplerinin en az 2/3'Unun olumlu oyu veya toplam
oylarin 3/4'G ile genel kurul karari sarttir.

 izahnamenin kendisi Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmez; sadece nerede yayimlandidi tescil ve ilan
edilerek kamuya duyurulur.

 izahname onay! Kurul'un bir tavsiyesi veya bilginin dogruluguna garanti degildir.
 izahnameden dogan zararlardan birincil sorumlu ihracgidir.

* izahnamede degisiklik olursa yatirrmcilarin 2 is giinii icinde geri alma hakki bulunur.
e izahname yayim tarihinden itibaren 12 ay boyunca gecerlidir.

 Kitle fonlamasi izahname ve ihrag belgesi yukimluliginden muaftir.

Sik Yapilan Hatalar

 izahnamenin onaylanmasini Kurul'un sirkete kefil olmasi veya tavsiye vermesi seklinde yorumlamak.
e Halka acik sayilan ortakliklar icin gereken 500 ortak sinirini 250 veya 1000 ile karistirmak.

 izahnamenin 6zet kisminin her durumda tek basina tazminat sorumlulugu doguracagini diisiinmek.
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6. Kamuyu Aydinlatma Belgeleri, Sorumluluk Rejimi ve
Halka Acik Ortakhik Esaslari * Halka Acik Ortakhiklarda
Sermaye Yapisi, Yonetim ve Pay Sahibi Haklari

Temel Kavramlar

Kayitl Sermaye Sistemi: Esas sozlesmede hukim bulunmak kaydiyla, yonetim kuruluna TTK'nin
sermaye artirnmi hikimlerine tabi olmaksizin tavan dahilinde pay ¢cikarma yetkisi veren sistemdir.
Gikarilmis Sermaye: Kayitl sermaye sistemine tabi olan anonim ortakliklarin satisi yapilmis paylarini
temsil eden, tam ve nakden 6denmis sermaye tutarini ifade eden kavramdir.

Kar Payi Avansi: Halka acik ortakliklarin ara donem finansal tablolarina dayanarak dagitabilecegi, bir
hesap doneminde toplami 6nceki yil karinin yarisini asamayan 6n 6demedir.

Ortlla Kazang Aktarimi: Ortakhklarin iliskili olduklari kisilerle emsallere aykiri bedellerle islem yaparak
veya yapmalari gereken faaliyetleri yapmayarak malvarliklarini azaltmalarn yasaktir.

iliskili Taraf islemleri: Nitelik ve niceligi Kurulca belirlenen, bagimsiz yénetim kurulu tyelerinin onayina
tabi olan veya onaylanmazsa genel kurul karari gerektiren 6zellikli islemlerdir.

Yonetim Kontroli: Ortaklik oy haklarinin %50'den fazlasina sahip olunmasi veya ydnetim kurulu
cogunlugunu segme/aday gésterme imtiyazina sahip olunmasiyla elde edilen gugtdr.

Zorunlu Pay Alm Teklifi: Yonetim kontrolinin degismesi halinde, kontrolli ele gegirenlerin diger
ortaklarin paylarini satin almak tzere yapmakla yikimla olduklari cagri islemidir.

Onemli Nitelikteki islemler: Birlesme, béliinme veya imtiyaz degisikligi gibi yatinmc kararlarini
temelden etkileyen ve muhalif ortaklara ayrilma hakki taniyan stratejik kurumsal islemlerdir.

Ayrilma Hakki: Onemli nitelikteki islemlere genel kurulda muhalif kalarak serh koyan pay sahiplerinin,
paylarini ortakliga adil bir bedel lzerinden satarak ¢cikma hakkidir.

Ortakliktan Cikarma Hakki: Hakim ortagin oy haklarinin %98'ine ulasmasi durumunda, azinlikta kalan
pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve kendisine satilmasini talep edebildigi haktir.

Satma Hakki: Hakim ortagin pay oraninin %98 esigine ulasmasi halinde, azinlik pay sahiplerinin
paylarinin adil bedelle satin alinmasini hakim ortaktan talep etme yetkisidir.

Giindeme Baglilik istisnasi: Halka acik ortakliklarda SPK'nin gériisiilmesini istedigi hususlarin, genel
kurul gindeminde olmasa dahi toplanti giindemine alinmasinin zorunlu olmasi durumudur.

Kayitll Sermaye Sistemi: Yonetim kuruluna, esas s6zlesmedeki tavan dahilinde genel kurul karari
olmaksizin sermaye artirma yetkisi veren sistemdir.

Cikarilmis Sermaye: Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarin satisi yapilmis paylarini temsil eden
sermaye tutaridir.

Ortlla Kazang Aktarimi: iliskili kisilerle emsallere aykiri islemler yaparak ortaklik karini veya malvarligini
azaltma eylemidir.

Ayrilma Hakki: Onemli nitelikteki islemlere muhalif kalan ortagin, paylarini ortakhda adil bir bedelden
satip cikma hakkidir.

Pay Alim Teklifi: Yonetim kontroli degistiginde, hakim ortagin diger ortaklara paylarini satin almayi
teklif etme zorunlulugudur.

Onemli Formiiller

Kar Payi Avansi Ust Siniri
KPA < (OYK/ 2)

KPA: Bir hesap déneminde verilecek toplam kar payi avansi - OYK: Bir 6nceki yila ait ddnem kari

Ornek: Onceki yil kdri 1.000.000 TL olan bir sirket, cari dsnemde en fazla 500.000 TL kar payi avansi daditabilir.

Ortaklhiktan Cikarma ve Satma Hakki Esigi
OH = %98
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OH: Ortakligin toplam oy haklari orani

Ornek: Bir ortak tek basina veya birlikte hareket ettikleriyle %98 oy hakkina ulastiginda azinligi ¢cikarma hakki
kazanir.

Azami Kar Payi1 Avansi Limiti

Avansmax = K . x 0,50
onceki

Avans_max: Dagitilabilecek toplam avans tutari - K_onceki: Bir 6nceki yila ait donem kari

Ornek: Onceki yil kéri 1 Milyon TL ise, cari yilda verilecek toplam avans 500 Bin TL'yi gecemez.

Onemli Noktalar

e Kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna verilen sermaye artirim yetkisi en ¢cok 5 yil stireyle
gecerlidir.

* Yonetim kurulu kararlarina karsi iptal davasi, kararin ilanindan itibaren 30 gln icinde aciimalidir.
« iliskili taraf islemlerine iliskin tevsik edici belgelerin en az 8 yil siireyle saklanmasi zorunludur.

» Ust Uiste 5 yil zarar eden ortakliklarda oy hakki ve yénetim kurulunda temsil edilme imtiyazlar Kurul
karariyla kaldirilir.

e Genel kurul cagrisi, ilan ve toplanti giind haric en az 3 hafta 6nce yapiimaldir.

» Onemli nitelikteki islemlerde karar nisabi, katilan oy hakkinin 2/3'Gdir; ancak sermayenin yarisi hazirsa
salt cogunluk yeterlidir.

e Zorunlu pay alim teklifi yikimliligini siresinde yerine getirmeyenlerin oy haklari kendiliginden donar.

¢ Halka aclk ortakliklarin esas s6zlesme degisiklikleri icin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun gorisu
alinmasi sarttir.

* Yénetim kuruluna sermaye artirma yetkisi en fazla 5 yil icin verilebilir.
¢ Ortakliktan cikarma ve satma haklari icin oy hakki esigi %98'dir.

« iliskili taraf islemleri belgeleri en az 8 yil saklanmalidir.

e Genel kurul gagrisi toplantidan en az 3 hafta 6nce yapilmalidir.

e 5 yil Gst Uste zarar eden sirkette imtiyazlar kaldirilabilir.

Sik Yapilan Hatalar

e Kayitl sermaye tavaninin yénetim kurulu karariyla artirilabilecegini sanmak (Genel kurul karari ve esas
s6zlesme degisikligi sarttir).

e Kar payi avansi limitini cari yil kari Gzerinden hesaplamak (Bir 6nceki yil kari esas alinir).

e Ayrilma hakkinin her genel kurul kararinda dogacagini diistinmek (Sadece kanunda sayilan '6nemli
nitelikteki islemler' icin dogar).
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Formul Tablosu (hizli bakis)

Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Karar ~ Nisap = Nominal Tutar x 0.50

Nisabi

Kar Payi Avansi Ust Siniri KPA < (OYK/ 2)

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki OH = %98

Esigi

Azami Kar Payi Avansi Limiti Avansmax = K . % 0,50
onceki
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Devami ucretsiz kayitla

Genis Kapsamli SPL modulinin 60 béliminin 6 tanesi bu PDF’te. Kalan 54 bolim, konu
anlatimi ve ¢cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans'ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazh soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

0 ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin glncel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/genis-kapsamli-spl

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glincelleme: 17 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.
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