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1. Sermaye Piyasasi Temel Kavramlar ve Yasal Cerceve

Temel Kavramlar

Sermaye Piyasasl: Orta ve uzun vadeli fonlarin, sermaye piyasasi araclari yoluyla tasarruf sahiplerinden
fon talep edenlere aktarildigi dogrudan finansman piyasasidir.

Birincil Piyasa: Sermaye piyasasi araclarinin ihraccilar tarafindan ilk kez satisa sunuldugu, reel
ekonomiye dogrudan kaynak ve sermaye birikimi saglanan piyasadir.

ikincil Piyasa: Daha énce ihrac edilmis araclarin yatirimcilar arasinda el degistirdigi, likidite saglayan ve
birincil piyasa fiyatlarina baz teskil eden piyasadir.

ihracci: Yatinm fonlari haric tiizel kisiligi olan, arac ihrac eden veya halka arz eden kuruluslardir; gercek
kisiler ihracci sifati kazanamazlar.

Nitelikli Yatirrmci: Kurul dizenlemelerinde profesyonel musteri olarak tanimlanan veya belirli portfoy
blUyUkligUine sahip, 6zel koruma ve siniflandirma kriterlerine tabi yatirrmcidir.

Spot Piyasa: isleme konu olan kiymetin ve bedelinin islemin hemen ardindan el degistirdigi piyasadir;
Borsa Istanbul Pay Piyasasi buna érnektir.

Vadeli Piyasa: Forward, swap, futures ve opsiyon gibi araclarin, teslimati ileri bir tarihte yapilmak Gzere
buglinden alim satiminin yapildigi piyasa tirtdur.

Kurumsal Yatirnmci: Mesleki faaliyet olarak diger tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlari sermaye
piyasasinda degerlendiren kolektif yatirnm kuruluslar gibi yapilardir.

Borsa: Sermaye piyasasl aracglarinin belirli kurallarla alinip satildigi, fiyatlarin ilan edildigi, likidite ve
itibar saglayan tuzel kisilige sahip kurumlardir.

Cerceve Kanun: Ana esaslari belirleyip detayl dizenleme yetkisini uzmanlasmis kamu otoritesi olan
Kurul'a birakan, piyasanin dinamik yapisina uygun kanun niteligidir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK): ikincil diizenleme yapma, denetleme, idari yaptirnm uygulama ve suc
duyurusunda bulunma yetkisine sahip duzenleyici ve denetleyici kamu kurumudur.

Kotasyon: Sirketlerin borsada islem goérebilmesi icin gereken ekonomik buytklik ve kriterleri sagladigini
gosteren, borsaya kabul ve kayit strecidir.

Bireysel Yatirimci: Kendi risk ve getiri tercihleri dogrultusunda tasarruflar ile sermaye piyasasi araci
satin alan gercek veya tazel kisilerdir.

Finansal Piyasa: Tasarruf fazlasi olan birimler ile kaynak ihtiyaci olan fon talep eden birimler arasindaki
fon akisini saglayan, tasarruflari yatirirmlara dénUstiren sistemdir.

Veri Depolama Kuruluslari: Sermaye piyasasi islemleriyle ilgili verilerin merkezi bir sekilde toplanmasi
ve saklanmasi amaciyla kurulan sermaye piyasasi kurumudur.

ipotek Finansmani Kuruluslari: Konut finansmani kapsaminda yapilan islemlerden dogan alacaklarin
devralinmasi ve bu alacaklara dayali menkul kiymet ihraci gibi faaliyetleri ytritmek UGzere kurulan
uzmanlasmis kurumlardir.

Sermaye Piyasasi: Orta ve uzun vadeli fonlarin sermaye piyasasi araclari ile el degistirdigi piyasadir.
Birincil Piyasa: Sermaye piyasasi araclarinin ilk kez ihrac edilip alicilara satildigi piyasadir.

ikincil Piyasa: Daha dénce ihrac¢ edilmis araclarin yatinmcilar arasinda alinip satildigs, likidite saglayan
piyasadir.

ihracci: Sermaye piyasasi araci cikaran tiizel kisiler ve yatinm fonlaridir (Kitle fonlamasi haric).

Nitelikli Yatirrmci: Kurumsal yatirnmcilar ile belirli kriterleri karsilayan profesyonel musterileri kapsayan
kategoridir.

Cerceve Kanun: Ana esaslari belirleyip teknik detaylari dizenleme yetkisini idari otoriteye (SPK) birakan
kanun yapisidir.

Onemli Noktalar

e Yatirim fonlari harig, gercek kisiler veya tizel kisiligi bulunmayan donatma istiraki gibi yapilar sermaye
piyasasl araci ihrac edemezler.

* SPKn ve ikincil mevzuatta hikim bulunmayan hallerde, 6zel kanunlarda aksine hikim yoksa genel
hiktmler (TTK, BK, TMK vb.) uygulanir.
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Onemli Noktalar

ikincil piyasalar ihraccilara dogrudan fon akisi saglamaz; temel islevleri likidite, fiyat kesfi ve vade
belirlemedir.

Sermaye piyasasi araclari, niteligine gore ihracci ile yatirirmci arasinda ya ortaklik ya da borc-alacak
iliskisi kurar.

SPK, mevzuata aykiri durumlarda idari para cezasi tesis edebilecegdi gibi, suc teskil eden eylemler icin
Cumbhuriyet Bassavciligina su¢ duyurusunda bulunur.

6362 sayili SPKn'nun hazirlanmasinda 6102 sayili TTK'nin yUrurlige girmesi ve AB miktesebatina uyum
zorunlulugu temel belirleyici faktorlerdir.

Kitle fonlamasi platformlari araciligiyla para toplayanlar, SPKn kapsamindaki ihragcgl taniminin istisnasini
olustururlar.

Finansal piyasalarin bes temel fonksiyonu; reel piyasaya kaynak saglama, sermaye birikimi olusturma,
likidite temini, risk dagitimi ve mulkiyeti tabana yaymaktir.

Genel hikUmlerin (TTK, BK vb.) uygulanabilmesi icin iki sartin bir arada gerceklesmesi gerekir: SPK
mevzuatinda hikidm bulunmamasi ve ilgili 6zel kanunda SPKn'nun uygulanmayacaginin belirtilmis
olmasi.

Borsanin itibar saglama fonksiyonu, kotasyon kriterlerini saglayan sirketlerin belirli ekonomik buyuklige
ve standartlara ulastiginin tescil edilmesi esasina dayanir.

SPK'nin diizenleme yaparken piyasa tepkilerini izlemesi, midahalenin 'yerindelik ve dlculultk' ilkeleri
cercevesinde slrekli degerlendirilmesini gerektirir.

TTK'nin 332/4, 344/2, 460/7, 499/5, 506/2, 507/3 ve 528/1 maddeleri sermaye piyasasi mevzuatini acik¢ca
sakli tutan hikamlerdir.

SPK, yatirimcilari siniflandirma ve yatirim hizmetleri sirasinda saglanacak korumayi bu siniflandirmaya
gore farkhlastirma yetkisine sahiptir.

Sermaye piyasas!i mevzuati (SPKn), genel hikiimlere (TTK, BK) gére 6zel kanun niteligindedir ve 6ncelikle
uygulanir.

6102 sayili TTK reformu, pay sahiplerinin haklarini (bilgi alma, elektronik genel kurul vb.) gliclendirerek
SPKn'na zemin hazirlamistir.

ikincil piyasalar ihracclya yeni fon saglamaz ancak likidite ve fiyat kesfi fonksiyonlari ile birincil piyasayi
destekler.

Sermaye Piyasasi Kurulu hem diizenleyici (teblig cikarma) hem de denetleyici (ceza ve tedbir) rollere
sahiptir.

Sik Yapilan Hatalar

Kitle fonlamasi yoluyla fon toplayanlarin ihracci sifatina sahip oldugunu varsaymak (Kanun bu grubu
tanim disinda tutmustur).

Genel hikiimlerin her tiirlii boslukta dogrudan uygulanacagini sanmak (Ozel kanunda SPKn'nun
uygulanmayacagina dair ibare bulunmasi sarti goéz ardi edilmemelidir).

Nitelikli yatirrmci kategorisinin sadece kurumsal yatirimcilari kapsadigini distinmek (Belirli kriterleri
saglayan ve talebe dayali profesyonel kabul edilen bireysel musteriler de bu kapsama girer).

Sermaye piyasasinin sadece hisse senedinden olustugunu sanmak (Tahvil, bono ve tiirev araclar da
dahildir).

ikincil piyasadaki islemlerin sirkete dogrudan para kazandirdigini diisiinmek (Para sadece yatirimcilar
arasinda el degistirir).

Gercek kisilerin dogrudan tahvil veya pay ihrac edebilecegini disiinmek (Yatirim fonlari haric tizel kisilik
sarttir).
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2. Sermaye Piyasasi Temel Kavramlar ve Yasal Cerceve °
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Temel Esaslar ve
Araclar

Temel Kavramlar

6362 Sayili SPKn Amaci: Sermaye piyasasinin guvenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetci bir
ortamda isleyisini saglamak ve yatirimcilarin haklarini korumak amaciyla diizenlenen temel kanundur.
TCMB istisnasi: TCMB ve islemleri, 47. maddedeki teminat sdzlesmeleri hari¢ SPKn kapsami disindadir;
bu kurum kurumsal yénetim ve yatirnmci tazmin sistemine tabi degildir.

Kamu ihrac istisnalari: Hazine ve kamu varlik kiralama sirketlerinin ihraclarinda izahname hazirlama,
Kurul onayi alma ve borclanma araci limitlerine uyma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Bankalarin Tabi oldugu Rejim: Bankalar sermaye piyasasi faaliyetlerinde SPKn'na tabi olmakla birlikte;
kurulus, muhasebe, badimsiz denetim ve temetti dagitimi konularinda kendi 6zel mevzuatlarina
tabidirler.

Sermaye Piyasasi Araclari: Menkul kiymetler, tirev araclar ve yatinm fonu katilma paylar gibi Kurulca
bu kapsamda oldugu belirlenen diger araclari iceren Ust kavramdir.

Menkul Kiymetler: Paylar, borclanma araclari ve menkul kiymetlestirilmis varliklara dayali araclar gibi
ortaklik veya alacakhlik hakki saglayan, nakit akisi olan finansal araclardir.

TUrev Araclar: Dederi bir dayanak varliga, endekse veya degiskene bagli olan; korunma veya
spekllasyon amach kullanilan ve genellikle disik baslangi¢ teminati ile islem goren araclardir.

Kaydi Sistem: Sermaye piyasasi araclarinin senede baglanmaksizin MKK tarafindan bilgisayar ortaminda
ihraccl ve hak sahibi bazinda izlendigi hukuki kayit sistemidir.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK): Kaydi sistemin yUritilmesini saglayan, 6zel hukuk tlzel kisiligine sahip,
anonim ortaklk seklinde 6érgutlenmis ve Kurul denetiminde olan kamu hizmeti kurulusudur.

Aciklayici Kayit Sistemi: MKK kayitlarinin kural olarak kurucu degil aciklayici nitelikte olmasidir; ancak
Ucluncu kisilere karsi haklarin ileri sGrdlmesinde MKK'ya bildirim tarihi esas alinir.

Teminat Sozlesmesi (Md. 47): MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasas! araglarini konu alan,
yazili yapilmasi gecerlilik sarti olan ve mulkiyet devri veya rehin seklinde kurulabilen sé6zlesmedir.
Resen Paraya Cevirme Yetkisi: Teminat alanin, temerrit halinde herhangi bir adli merciden izin
almadan veya sure vermeden teminat konusu araclari satarak alacagini mahsup edebilme yetkisidir.
Yapilandirilmis Finansman: Likit olmayan varlklarin bir havuzda toplanarak bunlara dayali menkul
kiymet ihrac edilmesi teknigidir; ABS, MBS ve CDO gibi Urinleri kapsamaktadir.

Teminat Yoneticisi: Sermaye piyasasl araclarindan dogan yutkdmlultklerin teminati olan varlklarin
mulkiyetini devralan veya lehine sinirli ayni hak tesis edilen genel saklama yetkili kurulustur.

Depo Sertifikasi: Yurt disinda yerlesik ihraccilarin menkul kiymetlerinin fiziken veya kayden Turkiye'ye
getirilmesi yerine, bunlarn temsil etmek Ulzere Turkiye'de kayden ihrac edilen ve izlenen sermaye
piyasasi aracidir.

Yatirrm Soézlesmeleri: Menkul kiymet veya turev arag kategorisine girmeyen ancak Kurul tarafindan
'diger sermaye piyasasi araclari' basligi altinda bu kapsamda oldugu belirlenen so6zlesmelerdir.
Kaldiracli islemler: Déviz, kiymetli madenler ve Kurulca belirlenecek diger varliklar Gizerine yapilan,
yatirilan teminatin Gzerinde islem yapilmasina imkan veren tlrev ara¢ turaddar.

Sigorta Sirketleri Rejimi: Sigorta sirketleri; kurulus, gozetim, muhasebe ve badimsiz denetim
standartlari konularinda SPKn yerine kendi 6zel kanunlarindaki hukGmlere tabidirler.

Kaydi Sistem: Sermaye piyasas! araclarinin senede baglanmaksizin MKK nezdinde bilgisayar ortaminda
izlendigi sistem.

Menkul Kiymetlestirme: Likit olmayan varliklarin havuzlanarak bunlara dayali menkul kiymet ihrag
edilmesi teknigi.

Aciklayici Kayit Sistemi: MKK kayitlarinin hak tesisinde kurucu dedgil, aciklayici nitelikte oldugu ve aksi
ispatlanabilir sistem.

Tlrev Arac: Degeri bir dayanak varliga bagli olan ve genellikle kaldirac iceren vadeli islem sézlesmeleri.
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* Teminat YOneticisi: Saklama yetkisine sahip, teminata konu varliklarin mulkiyetini veya rehnini devralan
yatirrm kurulusu.

Onemli Noktalar

TCMB, SPKn'nun 47. maddesindeki teminat s6zlesmeleri hikmu hari¢ kanun kapsami disindadir.

Hazine ve kamu varlik kiralama sirketleri ihraclarinda izahname hazirlama ve Kurul onayi zorunlulugu
yoktur.

Bankalarin kurumsal yonetim ilkeleri uygulanirken BDDK'nin uygun goérusu alinmasi zorunludur.

MKK kayitlari kural olarak agiklayicidir; ancak Gg¢unci kisilere karsi ileri strtilmede kayit tarihi esastir.
Teminat s6zlesmelerinin gecerli olmasi icin yazili sekilde yapilmasi sarttir.

Teminat s6zlesmelerinde resen satis icin adli veya idari merciden izin alma veya ihbar sarti bulunmaz.
Bankalar ortak sayisi bakimindan SPKn hikimlerine tabi degildir.

MKK ve Uyeleri, kayitlarin yanhs tutulmasindan dogan zararlardan kusurlari oraninda sorumludur.

TCMB nezdinde kurulan 6deme, menkul kiymet transferi ve mutabakat sistemleri SPKn hikimlerinden
istisnadir.

Hazine ve kamu varlik kiralama sirketlerinin bor¢clanma araci ihraglarinda SPKn Md. 31'de yer alan
limitlere uyma zorunlulugu yoktur.

Sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan bankalar hakkinda tazmin karari verilebilmesi icin BDDK'dan
uygun goruds alinmasi zorunludur.

Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu kabul edilen nakit yakamlliklerinin yerine
getirilememesi, yatirrmci tazmin sistemini tetiklemez.

Yapilandiriimis finansal GrGnler kapsaminda; varliga dayal (ABS), ipotege dayal (MBS), teminath menkul
kiymetler (Covered Bonds), CDO ve kredi riski swaplari (CDS) yer alir.

MKK kayitlari; ihracgilar, araci kuruluslar ve hak sahipleri olmak Uzere Uc grup itibariyla tutulur.

Kambiyo senetleri, nakit ve alacak haklari Gzerindeki teminat s6zlesmeleri, islem bir sermaye piyasasi
faaliyeti olsa dahi SPKn Md. 47 kapsamina girmez.

Teminat s6zlesmelerinde miulkiyetin devredilip devredilmedigi belirtiimemisse, miilkiyetin teminat
verende kaldigi kabul edilir.

Resen paraya cevirme yetkisi kullanilirken, sermaye piyasasi aracinin alacagin vade tarihindeki degerinin
esas alinmasi ve artan tutarin iadesi zorunludur.

Teminat alan veya veren hakkinda iflas veya tasfiye karari verilmesi, Md. 47 kapsamindaki teminatlari
etkilemez; bu haklar tasfiye makamina karsi da gecerlidir.

Md. 31/B uyarinca tesis edilen teminatlarda, varligin teminaten devredildigi hususu ilgili sicilin 'beyanlar
hanesine' kaydedilir.

6102 sayil TTK (01/07/2012) sermaye piyasasi reformlarinin en énemli belirleyicisidir.
TCMB, SPKn hukimlerinden muaftir ancak md. 47 (Teminat S6zlesmeleri) hUkmUne tabidir.
Hazine ihracglarinda izahname hazirlama zorunlulugu ve borclanma limiti kisiti yoktur.
Teminat s6zlesmeleri yazili yapilmak zorundadir; aksi halde gecersizdir.

Resen satis yetkisi kullanilirken alacagin vade tarihindeki degeri esas alinir.

Sik Yapilan Hatalar

Kambiyo senetlerinin (cek, police, bono) SPKn Md. 47 kapsaminda dizenlenen teminat s6zlesmelerine
konu olabilecegini diisinmek.

Mevduat ve katilim fonu 6demelerindeki aksamalarin yatirimci tazmin merkezi tarafindan karsilanacagini
varsaymak.

MKK kayitlarinin kurucu nitelikte oldugunu ve iyiniyetle hak iktisabina imkan tanidigini sanmak (Kayitlar
kural olarak aciklayicidir).

Resen satis yetkisinin her durumda milkiyet devri gerektirdigini disinmek (Milkiyet teminat verende
kalsa dahi s6zlesmeyle bu yetki verilebilir).

MKK kayitlarinin her durumda 'kurucu' oldugunu disiinmek (Kural aciklayici olmasidir).
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Sik Yapilan Hatalar

* Kambiyo senetlerini (cek, senet) sermaye piyasasi araci sanmak (Bunlar 6deme aracidir).

* Varantlari menkul kiymet sanmak (Varantlar tirev arac kategorisindedir).
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3. 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Temel Esaslar
ve Araclar * Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci,
Teminat Yonetimi ve Kamuyu Aydinlatma Esaslan

Temel Kavramlar

https://www.finlisans.com/ders-notlari/dar-kapsamli-spl

Resen Satis Yetkisi: Teminat alanin, temerrtt halinde herhangi bir ihbar, sire verme veya adli
makamdan izin alma sarti olmaksizin teminat konusu varligi dogrudan paraya ¢evirme yetkisidir.

Teminat Yoneticisi: Teminata konu varliklarin mulkiyetini devralan veya lehine ayni hak tesis edilen, bu
varliklar yatirrmcilar hesabina yoneten genel saklama yetkisine sahip yatirnrm kurulusudur.

ihrac: Sermaye piyasasi araclarinin ihraccilar tarafindan cikarilarak halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satisini kapsayan hukuki ve finansal streclerin butintdur.

Halka Arz: Sermaye piyasasi aracglarinin satin alinmasi icin her tirli yoldan yapilan genel bir ¢cagriyi ve
bu cagri neticesinde gerceklestirilen satis islemlerini ifade eder.

izahname: ihraccinin finansal durumu, riskleri ve ihrac edilecek araclarin ézelliklerini iceren, halka arzda
yatirimcilarin bilincli karar vermesini saglayan ve SPK onayina tabi belgedir.

ihrac Belgesi: Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin ihrac edilmesi durumunda hazirlanan,
araclarin niteligi ve satis sartlarini iceren ve SPK tarafindan onaylanan belgedir.

Kitle Fonlamas istisnasi: Kitle fonlamasi yoluyla halktan para toplanmasi sireclerinde, ihraccilarin
izahname veya ihrac belgesi hazirlama yukimlaliginden muaf tutulmasini saglayan 6zel dizenlemedir.

izahname Ozet Boélimi: Ihracciya ve araca iliskin temel hak ve riskleri iceren kisa bdlimdir;
izahnamenin bUtlnuyle celismedigi sirece tek basina hukuki sorumluluk dogurmaz.

Miteselsil Sorumluluk: Kamuyu aydinlatma belgelerindeki yanhs veya eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan, belgeyi imzalayanlarin veya imzalatan tlzel kisilerin birlikte sorumlu olmasi durumudur.

illiyet Bagi Karinesi: Yanlis bilgi iceren belgenin ilanindan sonra islem yapan yatinmcinin ugradigi zarar
ile belge arasindaki bagin, ispat kolayligi saglamak amaciyla kurulmus sayilmasidir.

Bagimsiz Denetim Gorlsu: Finansal raporlarin Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak gercegi
dirdstce yansitip yansitmadigina dair bagimsiz denetciler tarafindan sunulan profesyonel goristar.

Teminat Varliklarinin Korunmasi: Teminat yoneticisine devredilen varliklarin yéneticinin mal varligindan
ayri izlenmesi ve yoneticinin borglari nedeniyle kamu alacaklari dahil haczedilememesi kuralidir.

Mulkiyetin Teminat Verende Kaldigi S6zlesme: Teminat alanin varligi satma veya milkiyetine gecirme
yetkisinin s6zlesmede acik¢a tanimlanmasi gereken, mulkiyetin bor¢luda kaldigi teminat turtdar.

Beyanlar Hanesi Kaydi: Teminata konu varligin teminaten devredildigine iliskin bilginin ilgili sicilin
beyanlar hanesine kaydedilmesi zorunlulugudur.

Bilgi Sistemleri Denetimi: Sermaye piyasasi kurumlarinin teknolojik altyapilarinin glvenligi ve
bagimsizhidi icin Kurul tarafindan yapilan dlizenleme ve denetim faaliyetidir.

Resen Satis Yetkisi: ihbar veya mahkeme izni gerekmeden teminatin paraya cevrilmesi.

Teminat Yoneticisi: Genel saklama yetkisine sahip, teminat varliklarini yatinrmcilar adina yéneten
kurulus.

izahname: Halka arzlarda yatirimciyi bilgilendiren en kapsamli belge.
ihrac Belgesi: Halka arz edilmeksizin yapilan ihraclarda kullanilan belge.
Kamuyu Aydinlatma: Yatirim kararini etkileyecek bilgilerin tam, dogru ve zamaninda paylasiimasi.

Onemli Noktalar

* Resen satista, alacagin vade tarihindeki degeri esas alinmali ve satis tutarindan alacagi asan kisim
teminat verene iade edilmelidir.

 izahnamede yapilan degisiklikler, bildirim tarihinden itibaren 7 is giinii icinde SPK tarafindan onaylanir ve
yayimlanir.

* izahname degisikligi yayimlanmadan énce talepte bulunan yatinmcilar, taleplerini yayim tarihinden
itibaren 2 is glnu icinde geri alabilirler.
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Onemli Noktalar

Onaylanan bir izahname, yayim tarihinden itibaren 12 ay boyunca yapilacak yeni ihraclar icin gecerliligini
korur.

izahnameden dogan zararlarda dncelikli sorumlu ihraccidir; tazmin edilemezse lider araci kurum ve
yonetim kurulu tyeleri kusurlari oraninda sorumlu olur.

Teminat ydneticisinin mulkiyeti devredilen varliklari tasarruf amaci disinda kullanmasi halinde verilecek
ceza 5 yildan az olamaz.

ihrac olunan paylarin bedellerinin tam ve nakden 6denmesi zorunludur.

izahnamenin nerede yayimlandigi ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilmelidir; izahnamenin tamaminin ilani zorunlu degildir.

iflas veya tasfiye kararlari, teminat olarak verilen sermaye piyasasi araclarini ve taraflarin haklarin
etkilemez; bu haklar tasfiye makamina karsi da gegerlidir.

Teminat yoneticisinin sorumlulugunu hafifleten veya kaldiran s6zlesme hiktmleri gecersizdir.

Finansal tablo ve raporlarin kabull icin yonetim kurulunun ayri bir karar almasi ve gercege uygunluk
beyaninda bulunmasi zorunludur.

SPK; halka arz, borsada islem gérme, 6nemli nitelikteki islemler ve finansal durumu etkileyen olaganustu
durumlarda bagimsiz denetim yukimluligu getirebilir.

Tazminat talepleri; islemin belgeye dayanmamasi, hatanin bilinerek islem yapilmasi, diizeltmenin
onceden ilan edilmesi veya hata olmasa dahi zararin olusacak olmasi hallerinde reddedilir.

Bagimsiz denetciler; mevzuat ihlali, faaliyetin strekliligini engelleyen durumlar veya olumsuz goris
gerektiren halleri derhal Kurula bildirmekle yakimladur.

Sorumluluktan kurtulmak icin ilgililerin, yanhs bilgiden haberdar olmadiklarini ve bu durumun kast veya
agir ihmallerinden kaynaklanmadigini ispatlamalari gerekir.

Teminat yoneticisinin gbrevlerini yerine getirmemesi halinde Kanun'un 92. ve 96. maddelerindeki idari
yaptirimlar uygulanir.

Teminatlar iflas masasindan ayridir ve haczedilemez.

izahnameden dogan zararlardan birincil derecede ihraccl sorumludur.
izahname onaylandiktan sonra 12 ay boyunca gecerlidir.

Yatirimcilar izahname degisikliklerinde 2 is glinu icinde taleplerini geri cekebilir.

Teminat ydneticisinin varlklart amaci disinda kullanmasi en az 5 yil hapis cezasi gerektirir.

Sik Yapilan Hatalar

izahnamenin Kurulca onaylanmasinin, belgedeki bilgilerin dogrulugunun Kurulca garanti edildigi veya bir
yatirim tavsiyesi oldugu distntlmemelidir.

izahnamenin tamaminin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmesinin zorunlu oldugu
sanilmamalidir; sadece yayimlandigi yerin ilani yeterlidir.

izahname onayinin Kurulun bir garantisi veya tavsiyesi oldugunun sanilmasi.
Kitle fonlamasinin izahname hazirlama yikimliligine tabi oldugunun dastniimesi.

Teminat yoneticisinin sorumlulugunun sézlesme ile kaldirilabileceginin varsayiimasi.
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5. Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci, Teminat Yénetimi
ve Kamuyu Aydinlatma Esaslar ¢ Ihraccilar, Halka Acik

finlisans.com

Ortakliklar ve Sermaye Piyasasi Araclari ihraci

Temel Kavramlar

Geri Alma Hakki: izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giini icinde,
daha 6nce talepte bulunmus yatirrmcilara taninan ve herhangi bir cezai sart olmaksizin taleplerinden
vazgecmelerini saglayan haktir.

Tam ve Nakden Odeme ilkesi: Halka acik anonim ortakliklarda pay bedellerinin tamaminin pesin
6denmesi zorunlulugudur; bu sistemde halka kapali sirketlerdeki taksitli 6deme (apel) usuline izin
verilmez.

Halka Acik Ortaklik: Kitle fonlamasi haric olmak Ulzere, paylari halka arz edilmis olan veya pay sahibi
sayisl bes ylzl asarak halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklari ifade eden yasal statudur.

Halka Arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi icin her tirll yoldan yapilan genel bir cagri ve bu
cagriyi takip eden satis asamalarinin tamamini kapsayan eylemdir.

Kayitl Sermaye Sistemi: Esas s6zlesmede belirlenen bir tavan dahilinde, genel kurul kararina ihtiyag
duyulmaksizin yoénetim kurulu karariyla sermaye artirrmi yapilabilmesine imkan taniyan alternatif
sermaye sistemidir.

Cikarilmis Sermaye: Kayith sermaye sistemine tabi olan anonim ortakliklarin, satisi yapilmis paylarini
temsil eden ve tam/nakden 6denmis olan sermaye tutarini ifade eder.

Borclanma Araci Sahipleri Kurulu: ihraccinin tedaviilde bulunan borclanma araclarinin sahiplerinden
olusan, ihrac sartlarinin degistirilmesi gibi kritik konularda karar alan ve asgari yarim nisapla toplanan
kuruldur.

Ortila Kazang Aktarimi Yasagi: Halka acik ortakliklarin iliskili olduklar kisilerle emsallere aykir fiyat
veya sartlarla islem yaparak malvarliklarini azaltmalarini veya kar artisini engellemelerini 6nleyen
emredici kuraldir.

Kar Pay! Avansi: Bir hesap déneminde verilecek toplam tutari bir énceki yil karinin yarisini asamayan,
ara donem finansal tablolarin dirastliginden yoénetim kurulu ve denetcilerin sorumlu oldugu 6n
6demedir.

iliskili Taraf islemleri: Halka acik ortakliklarin kendileriyle iliskili taraflarla yaptiklari, bagimsiz yénetim
kurulu Gyelerinin onayini veya onay yoksa genel kurul kararini gerektiren 6zel denetime tabi islemlerdir.

Halka Arz Eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek Uzere Kurula basvuran
gercek veya tlzel kisidir; bu kisi halka arz sonucunda ihraggi sifatini kazanmaz.

Kayitl Sermaye Tavani: Anonim ortakliklarin esas s6zlesmelerinde hukdm bulunmak kaydiyla, yonetim
kurulu karari ile TTK'nin genel hikumlerine tabi olmaksizin cikarabilecekleri azami sermaye miktarini
gosterir.

izahname Gecerlilik Suresi: ilk yayim tarihinden itibaren 12 ay boyunca yapilacak ihraclarda, Kurulca
onaylanmis ek ve degisikliklerin yayimlanmasi yeterlidir; bu siire sonunda tam izahname gerekir.

Bagimsiz Denet¢i Bildirim Yukdamltlagl: Denetgilerin, sirketteki mevzuat ihlallerini, faaliyetin
surekliligini engelleyen durumlari veya olumsuz goris gerektiren hususlar derhal Kurula bildirme
zorunlulugudur.

iskontolu Pay ihraci: Paylarin piyasa fiyatinin nominal degerin altinda olmasi durumunda, Kurul izniyle
nominal degerin altinda bir fiyatla pay ihrag edilebilmesidir.

Borclanma Araci Temerrit Belgesi: ihraccinin 6deme yiikiimliligiini yerine getirmemesi halinde MKK
tarafindan verilen belgenin, icra ve iflas Kanunu uyarinca ilam niteliginde (kesin delil) belge
sayllmasidir.

Pasif Ortlli Kazang Aktarimi: Ortakligin malvarhigini korumak veya artirmak icin yapmasi beklenen
faaliyetleri yapmayaralk, iliskili kisilerin malvarliginin artmasini saglamasidir.

izahname Geri Alma Hakki: izahname degisikliklerinden sonra yatinmcilarin 2 is gini icinde taleplerini
geri cekme hakkidir.
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« Tam ve Nakden Odeme: Pay bedellerinin taksitlendirilemeyecegdi (apel sisteminin yasak oldugu)
ilkesidir.

* Halka Acik Sayilan Ortaklik: Fiilen halka arz yapmasa da pay sahibi sayisi 500'G asan anonim
ortakhklardir.

e Kayitli Sermaye Sistemi: Yonetim kuruluna esas s6zlesmedeki tavan dahilinde sermaye artirma yetkisi
veren sistemdir.

» Ortili Kazanc Aktarimi: iliskili kisilerle emsallere aykiri islemler yaparak sirket malvarligini azaltma
yasagidir.

Onemli Formiiller

Kar Payi Avansi Ust Siniri
KPA < (OYDK / 2)

KPA: Bir hesap déneminde verilecek toplam kar payi avansi - OYDK: Bir 6nceki yila ait ddnem kéari

Ornek: Bir ortakligin énceki yil kdri 100 milyon TL ise, cari d6nemde daditabilecedi toplam kar payi avansi 50
milyon TL'yi gecemez.

Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Karar Nisabi
Karar = (NB / 2)

NB: Tedavulde bulunan borglanma araglarinin toplam nominal bedeli

Ornek: 10 milyon TL nominal dederli tahvil ihracinda, kurulun karar alabilmesi icin en az 5 milyon TL nominal tutari
temsil eden sahiplerin olumlu oyu gerekir.

Dagitilabilir Kar Matrahi Hesabi
DKM = NK + B

DKM: Dagitilabilir Kar Matrahi - NK: Net Kar - B: Mali yil icinde yapilan bagislar

Ornek: Ortakligin net kri 100 birim, yil ici badislari 10 birim ise kar dagitim hesabi 110 birim (izerinden yapilir.

Azami Kar Payi Avansi Limiti
KPAmax = Py X 050

KPA: Kar Payl Avansi - P_y: Bir 6nceki yilin donem kari

Ornek: Onceki yil kdri 100M TL ise, avans 50M TL'yi gecemez.

Onemli Noktalar

 izahname degisikligi yayimlandiktan sonra yatirnmcilarin taleplerini geri alma siiresi 2 is giintdur.

* Pay sahibi sayisi 500'U asan anonim ortakliklar, fillen halka arz yapmasalar dahi halka arz edilmis
sayllirlar.

* Halka acik sayilan ortakliklar, bu statlyl kazandiktan sonra en gec 2 yil icinde borsada islem gérmek icin
basvurmak zorundadir.

* Kayith sermaye sisteminde ydnetim kuruluna verilen sermaye artirim yetkisi en ¢cok 5 yil stireyle
gecerlidir.

* Kanun kapsamindan ¢ikmak igin pay sahibi tam sayisinin en az 2/3'Unun veya toplam oylarin 3/4'Gnun
olumlu oyu gereklidir.

« |liskili taraf islemlerine iliskin tevsik edici belgelerin en az 8 yil siireyle saklanmasi zorunludur.

* Kooperatiflerin yonetim kontrolindeki sirketlerin halka agik sayilmasi icin yillik en az 50 milyon TL satis
hasilati yapmasi sarttir.

e Borclanma araci ihrag yetkisi, esas s6zlesme ile yénetim kuruluna sureli veya slresiz olarak
devredilebilir.
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Onemli Noktalar

Kurul, paylarin piyasa fiyati nominal degerin lzerindeyse, yeni pay alma haklarinin primli fiyattan
kullaniimasini isteyebilir.

Kooperatif kontrollindeki 500+ ortakli ve 50M TL hasilatli sirketlerin borsada islem gérme zorunlulugu
bulunmamaktadir.

Kayitl sermaye sisteminde ydnetim kurulu kararlarina karsi iptal davasi, kararin ilanindan itibaren 30 gln
icinde aciimalidir.

Borclanma araclarinda temerriit sonrasi sartlar degistirilirse, baslatilmis tim takipler durur ve ihtiyati
haciz kararlari uygulanmaz.

Kar payi, ihrag ve iktisap tarihine bakilmaksizin dagitim tarihi itibariyla mevcut tim paylara esit dagitilir.

Bagis yapilabilmesi icin esas sdzlesmede hiikiim bulunmasi ve sinirin genel kurulca belirlenmis olmasi
sarttir.

Kurul, kurumsal yonetim ilkelerine uyum zorunlulugu icin acacagi davalarda her tirlG teminattan muaftir.

Kayith sermaye sisteminde; cikarilmis sermaye ile donustirulebilir araglarin toplami kayith sermaye
tavanini asamaz.

izahname onaylandiktan sonra 12 ay boyunca yapilacak ihraclarda gecerlidir.

Bagimsiz denetim kuruluslari hazirladiklarn raporlardaki yanhs bilgilerden raporu imzalayanlarla birlikte
sorumludur.

Kayith sermaye sisteminde ydnetim kuruluna verilen yetki azami 5 yildir.
iliskili taraf islemlerinde bagimsiz yénetim kurulu Gyelerinin onayi kritiktir.

Bagdislarin siniri genel kurul tarafindan belirlenir.

Sik Yapilan Hatalar

Halka acgik sayilan tim anonim ortakliklarin borsada islem gérmesinin zorunlu oldugu sanilmamalidir;
kooperatif istirakleri bu kuralin istisnasidir.

Kar payi dagitiminda paylarin elde tutulma siresine gore farkhlik goézetilecegi diisinilmemelidir; dagitim
anindaki tim paylar esittir.

Bagimsiz denetim kuruluslarinin sadece raporu imzalayanlarla sinirli sorumlu oldugu distnidlmemelidir;
kuruluslar dogan zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte sorumludur.

Apel sisteminin (taksitli 6deme) halka acik sirketlerde gegerli oldugunu sanmak.
Kayith sermaye sisteminin sadece halka acik sirketlere 6zgi oldugunu disiinmek.

Ortilt kazanc aktariminin sadece aktif bir satis/alis islemiyle yapilabilecegini, ihmali davranisla
yapilamayacagini varsaymak.
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6. ihraccilar, Halka Acik Ortakliklar ve Sermaye Piyasasi
Araclar ihraci * Kurumsal Yénetim, Onemli Nitelikteki
Islemler ve Yatirim Hizmetleri

Temel Kavramlar
e Kurumsal Yonetim ilkeleri: Halka acik ortakliklarin ydnetim usullerine iliskin en iyi uygulama
prensipleridir; SPK bu ilkeleri belirlemeye ve uyumu zorunlu tutmaya yetkilidir.

* Yonetim KontrollG: Ortakhigin oy haklarinin %50'den fazlasina sahip olunmasi veya yonetim kurulu salt
cogunlugunu se¢cme hakki veren imtiyazl paylara sahip olma durumudur.

e Zorunlu Pay Alm Teklifi: Yonetim kontroliinin elde edilmesi halinde, kontroli saglayan paylarin
iktisabinin aciklandigi tarihteki diger ortaklara yonelik yapilan satin alma teklifidir.

e Oy Haklarinin Donmasi: Zorunlu pay alim teklifinin Kurulca belirlenen strede yerine getirilmemesi
halinde, yikamlulerin sahip oldugu oy haklarinin kendiliginden kullanilamaz hale gelmesidir.

« Onemli Nitelikteki islemler: Birlesme, bdlinme, tir degistirme veya imtiyaz degisikligi gibi yatirmci
kararlarini etkileyen ve ortaklik yapisini temelden degistiren stratejik islemlerdir.

» Ayrilma Hakki: Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurulda olumsuz oy kullanarak muhalefet serhi
isleten pay sahiplerinin, paylarini ortakliga satarak cikma hakkidir.

e Ortakliktan Cikarma Hakki: Hakim ortagin oy haklarinin %98 esigine ulasmasi durumunda, azinlikta
kalan pay sahiplerinin paylarinin iptalini ve kendisine satilmasini talep etme yetkisidir.

e Satma Hakki: Ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlik pay sahiplerinin kendi paylarini
adil bir bedel karsihiginda hakim ortaktan satin almasini isteme hakkidir.

e Kitle Fonlamasi: Bir projenin ihtiyaci olan fonun platformlar araciliiyla halktan toplanmasidir; bu
faaliyet yatirrm hizmeti veya yan hizmet kapsaminda degerlendirilmez.

e Kripto Varlik Hizmet Saglayici: Kripto varliklarin alim satimi, transferi ve saklanmasi gibi faaliyetleri
yurdten, kurulmasi ve faaliyete gecmesi icin SPK'dan izin almasi zorunlu olan kurulustur.

e Yan Hizmetler: Yatinm hizmetlerine ek olarak sunulan, icrasi icin ayrica izin gerektirmeyen ancak
munhasiran bir yatinm kurulusu kurma amaci olamayacak faaliyetlerdir.

e Yatinrm Kurulusu: Araci kurumlar ile yatinrm hizmeti ve faaliyetinde bulunmak Uzere kurulus esaslari
Kurulca belirlenen bankalari ve diger sermaye piyasasi kurumlarini kapsar.

e GONUIG Pay Alim Teklifi: Yonetim kontroll degisikligi sarti aranmaksizin, pay sahiplerine yénelik olarak
istege bagli sekilde yapilan satin alma teklifidir.

e Kisitlanmis Yedek Akge: Halka acik ortakliklarin kendi paylarini geri almasi durumunda, geri alim bedeli
tutarinda 6zkaynaklar altinda siniflandirilmasi zorunlu olan yedek akcedir.

« GUndeme Baglilik ilkesi istisnasi: Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda, Kurulun gériisilmesini veya
ortaklara duyurulmasini istedigi hususlarin giindeme alinmasinin zorunlu olmasidir.

e Kripto Varlik Clzdani: Kripto varlklarin transferini ve bu varliklara iliskin 6zel/agik anahtarlarin ¢cevrim
ici veya cevrim disi depolanmasini saglayan yazilim, donanim veya sistemlerdir.

e Kurumsal Yonetim: Halka acik ortakliklarin yonetim usullerine iliskin en iyi uygulama prensipleri; SPK
tarafindan belirlenir.

e Yonetim KontrolG: Oy haklarinin %50'den fazlasina sahip olmak veya yénetim kurulunun ¢cogunlugunu
secme yetkisine sahip olmak.

« Ayrilma Hakki: Onemli nitelikteki islemlere muhalif kalan pay sahiplerinin, paylarini ortakhga adil bir
bedelden satarak cikma hakki.

e Zorunlu Pay Alim Teklifi: Yonetim kontroli degistiginde, diger ortaklarin paylarini satin almak icin
yapilmasi gereken cagdri.

e Kitle Fonlamasi: Platformlar araciligiyla bir proje icin halktan para toplanmasi; yatirim hizmeti/yan
hizmet sayilmaz.

e Kripto Varlik Hizmet Saglayici: Kripto varlik alim-satim, saklama veya ilk satis hizmeti veren, SPK iznine
tabi kuruluslar.
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Onemli Noktalar

* Yonetim kontroll degdisikliginde pay alim teklifi zorunlulugu, kamuya aciklama tarihindeki mevcut
ortaklara yonelik olarak yerine getirilmelidir.

e Ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarinin kullanimi igin gerekli olan asgari oy hakki orani %98 olarak
belirlenmistir.

e Genel kurul toplanti cagrisi, ilan ve toplanti ginleri haric olmak Uizere toplanti tarihinden en az (¢ hafta
Once yapilmak zorundadir.

« Onemli nitelikteki islemlerde karar nisabi, katilan oy hakkinin 2/3'iidiir; ancak sermayenin yarisi hazirsa
salt cogunluk yeterli kabul edilir.

 Ust Uste bes yil zarar eden ortakliklarda, oy hakki ve yénetim kurulunda temsil edilme imtiyazlari Kurul
karariyla kaldirlabilir.

* Kitle fonlamasi platformlari SPKn uyarinca halka acgik ortaklik veya ihracgi statlistinde degildir; izahname
hazirlama ytukumlultkleri bulunmaz.

 Kripto varlik hizmet saglayicilarin kurulus ve faaliyet izinlerinde TUBITAK tarafindan belirlenecek bilgi
sistemleri kriterlerine uygunluk aranir.

e Zorunlu pay alim teklifini stresinde yapmayanlar hakkinda, teklife konu paylarin toplam bedeline kadar
idari para cezasi uygulanabilir.

e Kurul, kurumsal yénetim uyum zorunluluguna aykiri islemlerin iptali icin her tirlii teminattan muaf olarak
ihtiyati tedbir istemeye ve dava agmaya yetkilidir.

* Nakit sermaye artirrmindan elde edilecek fonun mevcut sermayeyi asmasi ve iliskili taraflara olan
borclarin 6denmesinde kullanilacak olmasi '‘6nemli nitelikte islem' kabul edilir.

* Genel kurula katilimin haksiz engellenmesi, usuliine uygun davet yapilmamasi veya gundemin usuliine
uygun ilan edilmemesi hallerinde ayrilma hakki icin muhalefet serhi sarti aranmaz.

* Halka aclk ortakliklarin esas s6zlesme degisiklikleri icin Kurulun (SPK) uygun goértsinin alinmasi
zorunludur.

e Genel kurul adi nisabi (TTK 418): ilk toplantida sermayenin en az 1/4'( hazir bulunmalidir; ikinci
toplantida nisap aranmaz.

» Kitle fonlamasi islemlerine iliskin bilgi formunu imzalayanlar, formdaki yanlis veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan muteselsilen sorumludur.

e Kripto varlik hizmet saglayicilarin pay devirlerinde Kurul izni zorunludur; izinsiz devirler pay defterine
kaydedilse dahi hikimsUtzdur.

e Yatirim kuruluslari, yatinmcilari saglanan koruma dlizeyini belirlemek amaciyla siniflandirmaya yetkilidir.

« Onemli nitelikteki islemler icin genel kurul karar nisabi, katilanlarin 2/3'Gdir (sermayenin yarisi hazir
degilse).

e Genel kurul gagrisi toplantidan en az 3 hafta 6nce yapilmalidir.
e Ortakliktan ¢cikarma ve satma hakki icin esik oran %98'dir.
 Ust Uste 5 yil zarar eden sirkette yénetim imtiyazlari kaldirlabilir.

* Yan hizmetler icin ayrica izin gerekmez ancak tek basina yan hizmet faaliyeti yapilamaz.

Sik Yapilan Hatalar

* Yan hizmetlerin icrasi igin ayrica izin alinmasi gerektigini disiinmek (Yan hizmetler igin ayrica izin
gerekmez, ihtiyaridir).

* Minhasiran yan hizmetleri gerceklestirmek amaciyla bir yatirirm kurulusu kurulabilecegini varsaymak
(Yatinm kuruluslar sadece yan hizmet icin kurulamaz).

¢ Kitle fonlamasi faaliyetlerinin yatirim hizmeti veya yan hizmet kapsaminda oldugunu sanmak (Kitle
fonlamasi bu kapsamlarin disinda tutulmustur).

* Halka aclk ortaklik genel kuruluna katilmak icin paylarin depo edilmesi (blokaj) gerektigini distinmek
(Paylarin depo edilmesi sarti aranamaz).

* Kitle fonlama platformlarini yatirim kurulusu sanmak (Degillerdir).

¢ Ayrilma hakki bedelinin nominal deger oldugunu distinmek (Adil bedeldir).
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Sik Yapilan Hatalar

e Yan hizmetler icin SPK'dan ayri lisans gerektigini sanmak (ihtiyari ve ek hizmettir).

* 98% olan gikarma hakki oranini %90 veya %95 ile karistirmak.
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Formul Tablosu (hizlh bakis)

K&r Payi Avansi Ust Siniri KPA < (OYDK / 2)
Borclanma Araci Sahipleri Kurulu Karar  Karar = (NB / 2)
Nisabi

Dagitilabilir Kar Matrahi Hesabi DKM = NK + B
Azami Kar Payi Avansi Limiti KPAmax = Py x 0.50
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Devami ucretsiz kayitla

Dar Kapsamhi SPL modulinin 33 bélimiiniin 6 tanesi bu PDF’te. Kalan 27 b6lim, konu
anlatimi ve ¢cikmis soru tarzindaki soru bankasi FinLisans’ta.

0 Ucretsiz tyelikle soru ¢c6zmeye hemen basla — kredi karti istemiyoruz.
0 Tum SPK/SPL dersleri icin ders notu, 6zet ve formul kartlari.

0 Konu bazli soru bankasi, deneme sinavi ve yanlis analizi.

O Sesli ders anlatimi ile yolda/iste tekrar imkani.

O ilerlemeni takip eden panel ve sinav geri sayimi.

Bu modulin gincel ve tam sayfasi
https://www.finlisans.com/ders-notlari/dar-kapsamli-spl

Ucretsiz kayit ol - https://www.finlisans.com/auth/signup

Son glincelleme: 17 Eylul 2026 - Kaynak: finlisans.com ders notlari

Bu dokiiman sinavlara hazirlik amach bir 6zettir; resmi kaynak yerine gecmez. SPL'nin yayimladidi gliincel
calisma notlarini da takip ediniz.
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